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 الموقف الرسمي لجمعية مصارف لبنان
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افتتاحية العدد

الودائع بين القدسية والإمكانيات

مختلفة«.  نتائج  وتنتظر  أخرى  بعد  مرة  نفسه  الشيء  تفعل  أن  »الجنون هو  أينشتاين:  قال 
تعددت خطط معالجة الأزمة المالية حتى ضاع المودع بينها، وبتنا نفرق بين مشاريع القوانين 
وبقي  بعد خمس سنوات على جعجعة،  فانتهت كلها  وليس من مضمونها،  عناوينها  من 
المودع بلا طحين. في الوقت عينه كانت الأموال تتبخر، عبر دعم مشبوه وتدخل غير مجدٍ 
وتمويلٍ ملتبس وتسديدٍ غير عادلٍ للقروض، حتى تقلصت الأموال وتراجعت فرص تسديد 

المبالغ التي كان يمكن تسديدها عند بدء الأزمة.

من هنا أتت إستراتيجية السلطات النقدية مؤخراً لترتكز على نقطتين رئيسيتين :
أولًا : وقف النزف من الاحتياطي بالعملات الأجنبية وإعادة تكوينه. 	•    

    •�     �ثانياً : البحث عن معالجات جديدة من خارج الحلقة المفرغة التي تدور فيها الخطط منذ      
خمس سنوات.

السؤال يبقى : هل تتلقفها الحكومة والمجلس النيابي للخروج من حال المراوحة؟
وجود  إنكار  )دون  المصارف  وجمعية  المركزي  بين  البناءة  النقاشات  أن  فيه  شك  لا  مما 
تباينات في وجهات النظر(، تبشر بأفق جديد قد يوصلنا إلى حلٍ ما يراعي قدسية الودائع من 

جهة، والإمكانيات المتاحة من جهة أخرى.

قدسية الودائع
إن قدسية الودائع لدى المصارف تعني حكماً قدسية ودائع المصارف لدى مصرف لبنان.

اثنان والمصارف أول من يطالب بها،  التي لا يختلف عليها  الودائع من المسلمات  قدسية 
حق  هي  كما  تماماً  دولار(،  مليار   90 )حوالي  التجارية  المصارف  لدى  للمودعين  حق  كونها 
للمصارف في إيداعاتها لدى مصرف لبنان )حوالي 80 مليار دولار(. إن القدسية لا تقبل التجزئة 

ولا الكيل بمكيالين.

الواقعية في الحلول المقترحة
مما لا شك فيه أن معالجة الأمور عبر أية طروحات جديدة لا بد من أن تأخذ بعين الاعتبار       
ما هو ممكن في المدى المنظور وما يجب معالجته تباعاً وبحسب السيولة المتوفرة، أكان 
بدفع كامل  الدولة  إلزام  إلى  تؤدي  أي خطط  إن  المصارف.  أو  لبنان  أو مصرف  الدولة  لدى 
للمصارف  مستحقاته  كامل  تسديد  لبنان  مصرف  من  تطلب  أو  آني  بشكل  موجباتها 
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افتتاحية العدد

ملاحظة :�  �إن الافتتاحية التي يكتبها الأمين العام في النشرات الدورية لجمعية مصارف لبنان تمثل رأيه وتحليله الشخصي  للمستجدات، 
دون أن تلزم بأي شكل من الأشكال الجمعية بمضمونها الذي يبقى على مسؤولية الأمين العام وحده.

بشكل فوري أو تلزم المصارف بتسديد كامل الودائع نقداً دون الأخذ في الاعتبار السيولة 
نحو  بالجنوح  مبطنة  نية  يعكس  العيون  في  الرماد  ذر  من  نوعا  سيكون  لديها،  المتوفرة 

الشعبوية أكثر منه إلى الواقعية.

معايير تسديد الودائع 
إن النقاط المطروحة من قبل السلطات النقدية لتسديد الودائع حالياً هي :

ضرورة التأكد من مصدر الأموال وإثباته. 	-    
إعادة الأموال لأصحابها الحقيقيين بعد حسم الأرباح المحققة بطرق غير منطقية. 	-    

التمييز بين مودع ومستثمر. 	-    
	�توفير سيولة فورية للمودعين الأكثر احتياجاً ومنحهم القدرة على التعامل مع الاحتياجات  -    

اليومية والأساسية.
التطبيقية،  الإمكانات  الاعتبار  بعين  تأخذ  أن  شرط  للنقاش،  المطروحة  النقاط  من  وغيرها 

وتُدرس بتمعن مع المصارف التي هي الأقرب إلى أرض الواقع. 

في المحصلة
قضية الودائع المصرفية في لبنان تتطلب حلولًا متوازنة تأخذ بعين الاعتبار حقوق المودعين 
والوضع الاقتصادي الصعب. بين القدسية والواقع، يجب أن تكون الحلول مدروسة، تضمن 
العدالة للمودع وتحافظ على استمرارية القطاع المصرفي. من المجدي أن تتضمن أي خطة 
الدولة  تحمل  وقدرات  المصرفي  القطاع  لدى  المتوفرة  السيولة  لمراعاة  واضحة  شروطاً 
فعالة  خطوة  يكون  أن  يمكن  الودائع  استعادة  صندوق  إنشاء  عليها.  المترتبة  للالتزامات 
في هذا الاتجاه، مما يساهم في حل الأزمة بطرق عادلة ومستدامة. التعاون بين السلطات 
السياسية والنقدية والمصرفية يمكن أن يفتح أفقاً جديداً لتحقيق التوازن بين قدسية الودائع 

والإمكانيات المتاحة، لضمان مستقبل أفضل للبنان واللبنانيين.

								                        الأمين العام      

							                              الدكتور فادي خلف       
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التقرير الإقتصادي

        أولًا- الوضع الاقتصادي العام         أولًا- الوضع الاقتصادي العام 
الشيكات المتقاصةالشيكات المتقاصة

بالليرة  المتقاصة  الشيكات  قيمة  بلغت  بالليرة ،  المتقاصة  الشيكات  قيمة  بلغت   ،20242024 أيار  أيار في  في 
في  ليرة  مليارات  في   ليرة  مليارات   57035703 مقابل  ليرة  مليار  مقابل   ليرة  مليار   84528452 اللبنانية اللبنانية 
 ، ،20232023 أيار  في  ليرة  مليارات  أيار   في  ليرة  مليارات  و47044704  سبق  الذي  والشهر  سبق  الذي  الشهر 
من  الأولى  الخمسة  الأشهر  في  من %  الأولى  الخمسة  الأشهر  في   %41,541,5 بنسبة  بنسبة وازدادت  وازدادت 

 . .20232023 العام  من  ذاتها  الفترة  مع  بالمقارنة  العام   من  ذاتها  الفترة  مع  بالمقارنة   20242024 العام العام 
وبلغت قيمة الشيكات المتقاصة بالعملات الأجنبية وبلغت قيمة الشيكات المتقاصة بالعملات الأجنبية 100100  
مليون دولار مقابل مليون دولار مقابل 6565 مليون دولار و مليون دولار و255255 مليون دولار  مليون دولار 
في الأشهر الثلاثة على التوالي، وانخفضت بنسبة في الأشهر الثلاثة على التوالي، وانخفضت بنسبة 65,065,0% في % في 
الأشهر الخمسة الأولى من العام الأشهر الخمسة الأولى من العام 20242024 بالمقارنة مع الفترة  بالمقارنة مع الفترة 

ذاتها من العام ذاتها من العام 20232023. . 

الوضع الإقتصادي العامالوضع الإقتصادي العام
أيار  أيار  20242024

جدول رقم  جدول رقم  11  
المتقاصّة في الأشهر الخمسة الأولى من السنوات 20212021--20242024 المتقاصّة في الأشهر الخمسة الأولى من السنوات تطوّر الشيكات  تطوّر الشيكات 

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  165165 رقم  لبنان  مصرف  تعميم  أنّ  إلى  الإشارة  رقم وتجدر  لبنان  مصرف  تعميم  أنّ  إلى  الإشارة  وتجدر 
الصادر في نيسان الصادر في نيسان 20232023 وتعديلاته يسمح بتبادل شيكات  وتعديلاته يسمح بتبادل شيكات 
وبالدولار  اللبنانية  بالليرة  وبالدولار   اللبنانية  بالليرة   FreshFresh حسابات  عن  حسابات صادرة  عن  صادرة 
الأميركي لاستعمالها مجدّداً في العمليات التجارية والمالية، الأميركي لاستعمالها مجدّداً في العمليات التجارية والمالية، 
وبحسب  وبحسب .   .20232023 حزيران  شهر  خلال  به  العمل  حزيران وبدأ  شهر  خلال  به  العمل  وبدأ 
بموجب  الشيكات  مقاصة  حركة  عن  المتوافرة  بموجب المعطيات  الشيكات  مقاصة  حركة  عن  المتوافرة  المعطيات 
عدد  بلغ  عدد ،  بلغ   ،20242024 أيار  لشهر  والعائدة  أيار   لشهر  والعائدة   165165 التعميم التعميم 
بقيمة 12691269 مليار  مليار  بقيمة  شيكاً  الشيكات المتقاصة بالليرة الشيكات المتقاصة بالليرة 926926 شيكاً 
الأجنبية  بالعملات  المتقاصة  الشيكات  عدد  وبلغ  الأجنبية ليرة،  بالعملات  المتقاصة  الشيكات  عدد  وبلغ  ليرة، 
16311631 شيكاً بقيمة  شيكاً بقيمة 19,719,7 مليون دولار أميركي. وفي الأشهر  مليون دولار أميركي. وفي الأشهر 
الشيكات  عدد  بلغ  الشيكات ،  عدد  بلغ   ،20242024 العام  من  الأولى  العام الخمسة  من  الأولى  الخمسة 
ليرة،  مليار  ليرة،   مليار   46734673 قيمتها  شيكاً  قيمتها   شيكاً   29492949 بالليرة  بالليرة المتقاصة  المتقاصة 

إلى  الأجنبية  بالعملات  المتقاصة  الشيكات  عدد  إلى ووصل  الأجنبية  بالعملات  المتقاصة  الشيكات  عدد  ووصل 
79,679,6 مليون دولار. مليون دولار. بقيمة قاربت  بقيمة قاربت  شيكاً  58405840 شيكاً 

حركة الاستيرادحركة الاستيراد
بلغت  المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  بلغت   المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  الأول 20232023  كانون  الأول في  كانون  في 
قيمة الواردات السلعية قيمة الواردات السلعية 13031303 ملايين دولار مقابل  ملايين دولار مقابل 12531253  
مليون دولار في الشهر الذي سبق ومليون دولار في الشهر الذي سبق و12511251 مليون دولار في  مليون دولار في 
كانون الأول كانون الأول 20222022. وبذلك، تكون قيمة الواردات السلعية . وبذلك، تكون قيمة الواردات السلعية 
قد بلغت قد بلغت 1752417524 مليون دولار في العام  مليون دولار في العام 20232023 وتراجعت  وتراجعت 
سجّلت  حين  في  سجّلت ،  حين  في   ،20222022 العام  مع  بالمقارنة  العام %  مع  بالمقارنة   %8,08,0 بنسبة بنسبة 
معتدلاً  ارتفاعاً  بالأطنان  المقاسة  المستوردة  معتدلاً الكمّيات  ارتفاعاً  بالأطنان  المقاسة  المستوردة  الكمّيات 

نسبته نسبته %2,02,0.%.

 2021 2022  2023  2024  
   

  ����د (آلاف) -
  ������ (����ر ����) -
 ���ّ�� ���� ����� (آلاف �������)-

 
705  

11278  
15997 

 
452  

13767  
30458 

 
172  

22667  
131785  

  
83  

32076  
386458  

    
  ����د (آلاف) -
  ������ (����ن دولار) -
 ���ّ�� ���� ����� (دولار)-

 
846  
9460  
11182 

 
428  
4943  
11549  

 
61  

1943  
31852  

  
9  

681  
75667 
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التقرير الإقتصادي

  

جدول رقم  جدول رقم  22
الواردات السلعية في السنوات الواردات السلعية في السنوات 20202020--20232023

المصدر: المركز الآلي الجمركيالمصدر: المركز الآلي الجمركي

وتوزعّت الواردات السلعية في العام وتوزعّت الواردات السلعية في العام 20232023 بحسب نوعها  بحسب نوعها 
الأول  المركز  )النفطية(  المعدنية  المنتجات  احتلتّ  الأول كالآتي:  المركز  )النفطية(  المعدنية  المنتجات  احتلتّ  كالآتي: 
وشكّلت حصّتها وشكّلت حصّتها 26,526,5% من المجموع، تلتها المعادن الثمينة % من المجموع، تلتها المعادن الثمينة 
من ذهب والماس ومجوهرات )من ذهب والماس ومجوهرات )14,414,4%(، فالآلات والأجهزة %(، فالآلات والأجهزة 
الصناعة  منتجات  ثمّ  الصناعة %(،  منتجات  ثمّ   ،)%9,39,3( الكهربائية  )والمعدّات  الكهربائية  والمعدّات 

الكيميائية )الكيميائية )7,27,2%(، فمعدّات النقل )%(، فمعدّات النقل )6,66,6%(. وعلى صعيد %(. وعلى صعيد 
أبرز البلدان التي استورد منها لبنان السلع في العام أبرز البلدان التي استورد منها لبنان السلع في العام 20232023، ، 
حلتّ الصين في المرتبة الأولى إذ بلغت حصّتها حلتّ الصين في المرتبة الأولى إذ بلغت حصّتها 11,811,8% من % من 
مجموع الواردات، لتأتي بعدها سويسرا )مجموع الواردات، لتأتي بعدها سويسرا )10,010,0%(، فاليونان %(، فاليونان 

))9,69,6%(، ثمّ تركيا )%(، ثمّ تركيا )7,87,8%(، ثمّ ايطاليا )%(، ثمّ ايطاليا )%6,36,3(. %(. 

 2020 2021 2022 2023 % ���ّ���� ����  
  8,0- 17524 19054 13641 11310 (����ن دولار)�ل��رد�� �ل����� 

  2,0+ 11770 11540 12124 13475  �ل��رد�� �ل����� (ألف ��) 
 

حركة التصديرحركة التصدير
بلغت  المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  بلغت   المتوافرة(،  المعطيات  )آخر   20232023 الأول  كانون  الأول في  كانون  في 
  290290 مقابل  دولار،  مليون  مقابل   دولار،  مليون   240240 السلعية  الصادرات  السلعية قيمة  الصادرات  قيمة 
مليون دولار في الشهر الذي سبقه ومليون دولار في الشهر الذي سبقه و272272 مليون دولار في  مليون دولار في 
كانون الأول كانون الأول 20222022. وبلغت قيمة الصادرات السلعية . وبلغت قيمة الصادرات السلعية 29952995  
مليون دولار في العام مليون دولار في العام 20232023، بتراجع نسبته ، بتراجع نسبته 14,214,2% بالمقارنة % بالمقارنة 

مع العام مع العام 20222022. . 
بحسب  بحسب    20232023 العام  في  السلعية  الصادرات  العام وتوزعّت  في  السلعية  الصادرات  وتوزعّت 
والماس  ذهب  من  الثمينة  المعادن  احتلتّ  كالآتي:  والماس نوعها  ذهب  من  الثمينة  المعادن  احتلتّ  كالآتي:  نوعها 

ومجوهرات المركز الأول وبلغت حصّتها ومجوهرات المركز الأول وبلغت حصّتها 25,425,4% من مجموع % من مجموع 
الصادرات، تلتها المعادن العادية ومصنوعاتها )الصادرات، تلتها المعادن العادية ومصنوعاتها )14,314,3%(، ثمّ %(، ثمّ 
صناعة  فمنتجات  صناعة %(،  فمنتجات   ،)%12,912,9( الكهربائية  والأجهزة  )الآلات  الكهربائية  والأجهزة  الآلات 
الأغذية )الأغذية )12,612,6%(، ثمّ منتجات الصناعة الكيماوية )%(، ثمّ منتجات الصناعة الكيماوية )%9,99,9(. %(. 
العام  في  السلع  لبنان  إليها  صدّر  التي  البلدان  أبرز  العام ومن  في  السلع  لبنان  إليها  صدّر  التي  البلدان  أبرز  ومن 
احتلتّ  التي  المتحدة  العربية  الإمارات  نذكر:  احتلتّ ،  التي  المتحدة  العربية  الإمارات  نذكر:   ،20232023
المرتبة الأولى وبلغت حصّتها المرتبة الأولى وبلغت حصّتها 19,719,7% من إجمالي الصادرات % من إجمالي الصادرات 
فالعراق  فالعراق %(،   ،)%5,55,5( مصر  ثمّ   ،)%( مصر  ثمّ   ،)%9,89,8( تركيا  تلتها  )السلعية،  تركيا  تلتها  السلعية، 

))5,15,1%(، ثمّ سويسرا )%(، ثمّ سويسرا )%4,84,8(.%(.

  

جدول رقم  جدول رقم  33
الصادرات السلعية في السنوات الصادرات السلعية في السنوات 20202020--20232023

المصدر: المركز الآلي الجمركيالمصدر: المركز الآلي الجمركي

  2020  2021  2022  2023  % ���ّ���� ����  

 14,2-  2995 3491 35443380 دولار)�ل��در�� �ل����� (����ن 
  6,8-  1658 1779 1768 1889 �ل��در�� �ل����� (ألف ��) 
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 2021 2022  2023  2024  

  2634 1969 34605736)2م����� �ل���� �����ل�� (ألف م
 

جدول رقم  جدول رقم  44
ص بها في الأشهر الخمسة الأولى من السنوات 20212021--20242024 ص بها في الأشهر الخمسة الأولى من السنوات مساحات البناء المرخَّ مساحات البناء المرخَّ

المصدر: نقابتا المهندسين في بيروت والشمالالمصدر: نقابتا المهندسين في بيروت والشمال

الحسابات الخارجيةالحسابات الخارجية
- �في كانون الأول - �في كانون الأول 20232023 )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغ  )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغ عجز عجز 
قدرهُ  عجز  مقابل  دولار  مليون  قدرهُ   عجز  مقابل  دولار  مليون   10631063 التجاري   التجاريالميزان  الميزان 
963963 مليون دولار في الشهر الذي سبق وعجز بقيمة  مليون دولار في الشهر الذي سبق وعجز بقيمة 979979  
مليون دولار في كانون الأول مليون دولار في كانون الأول 20222022. وتراجع عجز الميزان . وتراجع عجز الميزان 
التجاري إلى التجاري إلى 1452914529 مليون دولار في العام  مليون دولار في العام 20232023 مقابل  مقابل 
عجز قدرهُ عجز قدرهُ 1556315563 مليون دولار في العام الذي سبق، أي  مليون دولار في العام الذي سبق، أي 
السلعية  الواردات  تراجع  بفعل  دولار،  مليار  من  السلعية بأكثر  الواردات  تراجع  بفعل  دولار،  مليار  من  بأكثر 

بقيمة أكبر من تراجع قيمة الصادرات السلعية. بقيمة أكبر من تراجع قيمة الصادرات السلعية. 
- �في أيار - �في أيار 20242024، ازدادت ، ازدادت الموجودات الخارجية الصافيةالموجودات الخارجية الصافية لدى  لدى 
مليون  مليون    201201 بحوالي  المالية  والمؤسسات  المصرفي  بحوالي الجهاز  المالية  والمؤسسات  المصرفي  الجهاز 
الموجودات  صافي  من  كلّ  ارتفاع  عن  نتجت  الموجودات دولار،  صافي  من  كلّ  ارتفاع  عن  نتجت  دولار، 
دولار  مليون  دولار   مليون   192192 بقيمة  لبنان  لدى مصرف  بقيمة الخارجية  لبنان  لدى مصرف  الخارجية 
وصافي الموجودات الخارجية لدى المصارف والمؤسسات وصافي الموجودات الخارجية لدى المصارف والمؤسسات 
الموجودات  وكانت  دولار.  ملايين  الموجودات   وكانت  دولار.  ملايين   99 بقيمة  بقيمة المالية  المالية 

الخارجية الصافية قد ارتفعت بقيمة الخارجية الصافية قد ارتفعت بقيمة 143143 مليون دولار  مليون دولار 
في نيسان في نيسان 20242024، وتراجعت بحوالي ، وتراجعت بحوالي 66 ملايين دولار في أيار  ملايين دولار في أيار 
20232023. وفي الأشهر الخمسة الأولى من العام . وفي الأشهر الخمسة الأولى من العام 20242024، ازداد ، ازداد 
صافي الموجودات الخارجية بقيمة صافي الموجودات الخارجية بقيمة 786786 مليون دولار نتج  مليون دولار نتج 
لبنان  مصرف  من  كلّ  في  الموجودات  صافي  ارتفاع  لبنان من  مصرف  من  كلّ  في  الموجودات  صافي  ارتفاع  من 
المالية  والمؤسسات  والمصارف  دولار(  مليون  المالية   والمؤسسات  والمصارف  دولار(  مليون   563563+(+(

)+)+223223 مليون دولار(. مليون دولار(.

قطاع البناءقطاع البناء
لدى  بـها  المرخّص  البناء  بلغت مساحات  لدى ،  بـها  المرخّص  البناء  بلغت مساحات  أيار 20242024،  أيار - �في  - �في 
نقابتيَْ المهندسين في بيروت والشمال نقابتيَْ المهندسين في بيروت والشمال 655655 ألف متر مربع  ألف متر مربع 
و443443   الذي سبق  الشهر  في  و  الذي سبق  الشهر  في  م22  ألف  م  ألف  مقابل 528528  مقابل (،  )م)م22(، 
أيار 20232023. وازدادت هذه المساحات بنسبة . وازدادت هذه المساحات بنسبة  أيار  في  ألف مألف م22 في 
33,833,8% في الأشهر الخمسة الأولى من العام % في الأشهر الخمسة الأولى من العام 20242024 بالمقارنة  بالمقارنة 

مع الفترة ذاتها من العام مع الفترة ذاتها من العام 20232023. . 

المستوفاة  العقارية  الرسوم  قيمة  بلغت  المستوفاة ،  العقارية  الرسوم  قيمة  بلغت   ،20242024 أيار  أيار - �في  - �في 
عبر مختلف أمانات السجلّ العقاري عبر مختلف أمانات السجلّ العقاري 1137,51137,5 مليار ليرة  مليار ليرة 
و84,284,2   سبقه،  الذي  الشهر  في  ليرة  مليار  و  سبقه،  الذي  الشهر  في  ليرة  مليار   985,6985,6 مقابل مقابل 

مليار ليرة في أيار مليار ليرة في أيار 20232023..
بلغت  فقد  المسلمّة،  الإسمنت  كمّيات  صعيد  بلغت - �على  فقد  المسلمّة،  الإسمنت  كمّيات  صعيد  - �على 
193193 ألف طن في كانون الأول  ألف طن في كانون الأول 20232023 )آخر المعطيات  )آخر المعطيات 
الذي  الشهر  في  طن  ألف  الذي   الشهر  في  طن  ألف   202202 مقابل  مقابل المتوافرة(،  المتوافرة(، 
 . .20222022 الأول  كانون  في  طن  ألف  الأول   كانون  في  طن  ألف  و174174  وسبقه  سبقه 
ارتفاعاً  سجّلت  قد  الكمّيات  هذه  تكون  ارتفاعاً وبذلك  سجّلت  قد  الكمّيات  هذه  تكون  وبذلك 
العام  مع  بالمقارنة  العام   مع  بالمقارنة   20232023 العام  في  العام %  في   %11,211,2 نسبته نسبته 

سبقه. سبقه.الذي  الذي 

قطاع النقل الجويقطاع النقل الجوي
في أيار في أيار 20242024، بلغ عدد الرحلات الإجمالية من وإلى مطار ، بلغ عدد الرحلات الإجمالية من وإلى مطار 
رفيق الحريري الدولي رفيق الحريري الدولي 42984298 رحلة، وعدد الركاب القادمين  رحلة، وعدد الركاب القادمين 
شخصاً  شخصاً    238972238972 المغادرين  وعدد  شخصاً  المغادرين   وعدد  شخصاً   267841267841
عبر  الشحن  حركة  صعيد  وعلى  شخصاً.  عبر   الشحن  حركة  صعيد  وعلى  شخصاً.   368368 والعابرين والعابرين 
المطار في الشهر المذكور، بلغ حجم البضائع المفرغة المطار في الشهر المذكور، بلغ حجم البضائع المفرغة 44294429  

طناً مقابل طناً مقابل 22392239 طناً للبضائع المشحونة.  طناً للبضائع المشحونة. 
وفي الأشهر الخمسة الأولى من العام وفي الأشهر الخمسة الأولى من العام 20242024، وبالمقارنة مع ، وبالمقارنة مع 
عدد  من  كلّ  تراجع  سبقه،  الذي  العام  من  ذاتها  عدد الفترة  من  كلّ  تراجع  سبقه،  الذي  العام  من  ذاتها  الفترة 
 ،% ،%5,45,4 بنسبة  القادمين  وحركة  بنسبة %،  القادمين  وحركة   ،%9,39,3 بنسبة  بنسبة الرحلات  الرحلات 
حركة  ازدادت  حين  في  حركة %،  ازدادت  حين  في   ،%8,08,0 بنسبة  المغادرين  بنسبة وحركة  المغادرين  وحركة 

شحن البضائع عبر المطار بنسبة شحن البضائع عبر المطار بنسبة %18,918,9. %. 
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جدول رقم جدول رقم 55      
حركة مطار رفيق الحريري الدولي وحصّة الميدل ايست منها حركة مطار رفيق الحريري الدولي وحصّة الميدل ايست منها في الأشهر الخمسة الأولىفي الأشهر الخمسة الأولى من العامين من العامين

  20242024--20232023

   2023 2024  % ���ّ����  
  ح��ة �������� (���)

  ����: حّ�ة ������ ����� %
21294 
44,4  

19306  
39,1  

-9,3 

  ح��ة �������� (���)
  ����: حّ�ة ������ ����� %

1203489 
42,1  

1138802  
37,8  

-5,4 

  ح��ة ��������� (���)
  ����: حّ�ة ������ ����� %

1250751 
43,2  

1150520  
39,2  

-8,0  

  67,2-  1549 4721  ح��ة �������� (���)
  ح��ة ��� ������� (��)

  ����: حّ�ة ������ ����� %
22622 
25,5  

26908  
22,0 

+18,9  

 
المصدر: قسم التطوير والتسويق في مطار بيروت الدولي المصدر: قسم التطوير والتسويق في مطار بيروت الدولي 

حركة مرفأ بيروتحركة مرفأ بيروت
عدد  بلغ  المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  عدد   بلغ  المتوافرة(،  المعطيات  )آخر   20242024 نيسان  نيسان في  في 
وحجم  باخرة،  وحجم   باخرة،   132132 بيروت  مرفأ  دخلت  التي  بيروت البواخر  مرفأ  دخلت  التي  البواخر 
البضائع المفرغة فيه البضائع المفرغة فيه 297242297242 طناً والمشحونة  طناً والمشحونة 6515465154 طنّاً،  طنّاً، 
الثلث  وفي  مستوعباً.  الثلث   وفي  مستوعباً.   1045010450 المفرغة  المستوعبات  المفرغة وعدد  المستوعبات  وعدد 
الأول من العام الأول من العام 20242024 وبالمقارنة مع الفترة ذاتها من العام  وبالمقارنة مع الفترة ذاتها من العام 
الذي سبق، ازداد كلّ من عدد البواخر التي دخلت المرفأ الذي سبق، ازداد كلّ من عدد البواخر التي دخلت المرفأ 
بنسبة بنسبة 27,827,8%، وحجم البضائع المفرغة بنسبة %، وحجم البضائع المفرغة بنسبة 1,21,2%، فيما %، فيما 
 ،% ،%7,37,3 بنسبة  المفرغة  المستوعبات  عدد  من  كلّ  بنسبة تراجع  المفرغة  المستوعبات  عدد  من  كلّ  تراجع 

وحجم البضائع المشحونة بنسبة وحجم البضائع المشحونة بنسبة %1,41,4.%.

مؤشر أسعار الاستهلاكمؤشر أسعار الاستهلاك
لبنان  في  الاستهلاك  أسعار  مؤشر  يرتفع  لم  لبنان ،  في  الاستهلاك  أسعار  مؤشر  يرتفع  لم   ،20242024 أيار  أيار في  في 
على  قياساً  على %  قياساً   %0,020,02 بنسبة  إلا  الإحصاء  إدارة  تنشره  بنسبة الذي  إلا  الإحصاء  إدارة  تنشره  الذي 
على  قياساً  على %  قياساً  بنسبة %51,5951,59  ارتفع  فيما  الذي سبق،  بنسبة الشهر  ارتفع  فيما  الذي سبق،  الشهر 
إلى  أساسي  بشكل  الزيادة  هذه  تعود  حيث  إلى ،  أساسي  بشكل  الزيادة  هذه  تعود  حيث   ،20232023 أيار أيار 

ارتفاع مؤشر أسعار التعليم. ارتفاع مؤشر أسعار التعليم. 

بورصة بيروت بورصة بيروت 
بيروت  المتداولة في سوق  الأسهم  عدد  بلغ  بيروت ،  المتداولة في سوق  الأسهم  عدد  بلغ   ،20242024 أيار  أيار في  في 
مليون  مليون   قدرهُا 25,225,2  إجمالية  تداول  بقيمة  أسهم  قدرهُا   إجمالية  تداول  بقيمة  أسهم   495504495504
قدرهُا  بقيمة إجمالية  قدرهُا  سهماً  بقيمة إجمالية  تداول 736801736801 سهماً  مقابل  تداول دولار  مقابل  دولار 
أسهم  أسهم    817904817904( سبق  الذي  الشهر  في  دولار  مليون   ( سبق  الذي  الشهر  في  دولار  مليون   18,318,3
على  على (.   .)20232023 أيار  في  دولار  مليون  أيار   في  دولار  مليون   29,129,1 بقيمة  بقيمة متداولة  متداولة 
صعيد آخر، بلغت الرسملة السوقية صعيد آخر، بلغت الرسملة السوقية 1712517125 مليون دولار  مليون دولار 
مقابل مقابل 1723717237 مليون دولار و مليون دولار و1893118931 مليون دولار في نهاية  مليون دولار في نهاية 

التواريخ الثلاثة المذكورة على التوالي. التواريخ الثلاثة المذكورة على التوالي. 
وفي أيار وفي أيار 20242024، استحوذت شركة سوليدير بسهمَيهْا »أ« و»ب« ، استحوذت شركة سوليدير بسهمَيهْا »أ« و»ب« 
المتداولة في بورصة  المتداولة في بورصة % من إجمالي قيمة الأسهم  بنسبة بنسبة 94,694,6% من إجمالي قيمة الأسهم 
بيروت، مقابل بيروت، مقابل 4,54,5% للقطاع الصناعي و% للقطاع الصناعي و0,80,8% للقطاع المصرفي.% للقطاع المصرفي.

وعند مقارنة حركة البورصة في الأشهر الخمسة الأولى من وعند مقارنة حركة البورصة في الأشهر الخمسة الأولى من 
العامَيْْن العامَيْْن 20232023 و و20242024، يتبيّّن الآتي:، يتبيّّن الآتي:

- ��انخفاض عدد الأسهم المتداولة من - ��انخفاض عدد الأسهم المتداولة من 27,727,7 مليون سهم إلى  مليون سهم إلى 
5,25,2 ملايين. ملايين.

-� �ارتفاع قيمة التداول من -� �ارتفاع قيمة التداول من 173,3173,3 مليون دولار إلى  مليون دولار إلى 225,7225,7  
مليوناً. مليوناً. 
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الملحق الإحصائيالملحق الإحصائي
الوضع الإقتصادي العامالوضع الإقتصادي العام

تبادل لبنان التجاري مع الخارج في  العام  تبادل لبنان التجاري مع الخارج في  العام  20232023

المصدر: المصدر: إدارة الجماركإدارة الجمارك

 

����������.��.�������������������������������������������.��.���������������������������������
59119.7ا������را��ا��ر�������ا�������د�206111.8ا�����ن
2929.7�ر������175110.0�������را
1635.4����ر16829.6ا��������ن
1545.1ا����را�13697.8�ر������
1454.8�������را11126.3ا���������

1224.1ا��لا�������ا�������د��ا���ر������7054.0ا��لا�������ا�������د��ا���ر������
1043.5���ر5853.3����ر

973.2�����ر��5833.3ا�������د�ا�ر������
893.0الاردن5473.1����������

682.3��ر�����5333.0ا������را��ا��ر�������ا�������د�
672.2ا�������4482.6����ر��
632.1�������ا������4112.3ا���������
622.1��������3932.2ا�����د

431.4ا���������3842.2ا����������ا��ر�������ا�������د��
421.4ا��������ن3241.8�ر�����

421.4����������3181.8ا����������ا�������د�
85128.4د��������ر�431824.6د��������ر�

����������������������������17524100.0����������������������������2995100.0

ا�����درا��ا���������ا����اردا��ا��������

التقرير الإقتصادي
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تغيّر صافي الموجودات الخارجية في القطاع المالي  تغيّر صافي الموجودات الخارجية في القطاع المالي  
  )مليون دولار(  )مليون دولار(

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  

مساحات البناء )ممساحات البناء )م22((
 أيار   أيار  20232023 -  - أيار  أيار  20242024

المصدر :  نقابتا المهندسين في بيروت والشمال.المصدر :  نقابتا المهندسين في بيروت والشمال.

 

23 ( %) 24 ( %) 
137623.11181862.78

 13330830.1019592329.93
5740512.9610630116.24

(1) 23310.5331690.48
(2) 4772310.7714924522.80

13369130.1812766519.50
5468612.35541668.27

442906100.00654655100.00

 

�������� /���������2019202020212022������� ������
  ����������
 ��������������

���������
����������������� ������

  ����������
 ��������������

���������
����������

62.0197.5259.4(461.5)(200.6)(260.9)(353.0)(410.6)(157.9)(1379.7)������و� ا���������

�������(550.1)(347.4)(340.6)(601.8)(240.8)2340.52099.7202.9(71.8)131.1

27.424.551.9(463.5)(135.1)(328.4)(518.5)(95.9)(556.8)(75.1)آذار

��������(1300.0)(240.6)(546.0)(229.4)46.515.862.378.764.0142.6

191.89.2201.0(5.6)(11.0)5.4(402.3)(180.7)(887.7)(1881.6)�����ر

(88.2)67.8(156.0)(474.1)(238.3)(295.8)(204.3)������را�

(217.2)307.6(524.8)(207.7)38.7(3046.4)72.5���و�

115.030.1145.1(314.3)(592.8)(1968.0)(578.5)آب

784.648.588.5381.7470.2(2107.7)(58.5)�������ول

الأول (81.2)(260.1)192.8179.0(154.4)(380.0)(197.9)����ر�� 

132.153.5185.6(354.4)159.9(214.4)1142.8����ر�� ا���������

الأول 17.1131.6459.7591.3(384.4)(348.1)(840.8)������و� 

�������� ����������(5851.2)(10550.8)(1960.5)(3197.1)(812.8)3049.92237.0562.7223.4786.1

20232024

ملاحظة: �ملاحظة: � �يعُزى التغيّّر في صافي الموجودات الخارجية للمصارف في شباط  �يعُزى التغيّّر في صافي الموجودات الخارجية للمصارف في شباط 20232023 بشكل أساسي إلى انخفاض المطلوبات الخارجية للمصارف بالليرة اللبنانية  بشكل أساسي إلى انخفاض المطلوبات الخارجية للمصارف بالليرة اللبنانية 
عند تقييمها بالدولار الأميركي بسبب اعتماد سعر صرف رسمي جديد بلغ عند تقييمها بالدولار الأميركي بسبب اعتماد سعر صرف رسمي جديد بلغ 1500015000 ليرة لبنانية / دولار أميركي منذ أول شباط  ليرة لبنانية / دولار أميركي منذ أول شباط 20232023..
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حركة مطار بيروت الدوليحركة مطار بيروت الدولي
 أيار   أيار  20232023 -  - أيار  أيار  20242024

المصدر :  مطار بيروت الدوليالمصدر :  مطار بيروت الدولي

  

حركة مرفأ بيروتحركة مرفأ بيروت
 نيسان   نيسان  20232023 -  - نيسان  نيسان  20242024

المصدر :  إدارة واستثمار مرفأ بيروتالمصدر :  إدارة واستثمار مرفأ بيروت

 

البضائع (طن)المجموعالركابالطائراتالشهر

المجموعتصديراستيرادالعاممرورالمجموعمغادرةوصولالمجموعاقلاعهبوط

2278227845562777092740045517131028552741282222295051أيار  23

215421444298267841238972506813368507181442922396668أيار 24

8.256.90.432.0-64.2-8.1-12.8-3.6-5.7-5.9-5.4-التغير %

 

التغيرّ %نيسان 2024نيسان 2023

����������� ������9713236.1
 ����� � ������������ ������������324165297242-8.3

 ����� � ������������� ������������564536515415.4
������������� ���������������1449510450-27.9

�������������� ������������� �������64683480-46.2
- غ.مغ.م.������������� � ������ �.�.� 

         ثانياً - التطوّرات في المالية العامة والدين العام          ثانياً - التطوّرات في المالية العامة والدين العام 
المالية العامة المالية العامة 

المتوافرة(، سجّلت  المعطيات  المتوافرة(، سجّلت  )آخر  المعطيات  الأول 20212021 )آخر  كانون  الأول في  كانون  في 
المالية العامة فائضاً بقيمة المالية العامة فائضاً بقيمة 611611 مليار ليرة بعد فائض قيمته  مليار ليرة بعد فائض قيمته 
168168 مليار ليرة في الشهر الذي سبق )عجز بقيمة  مليار ليرة في الشهر الذي سبق )عجز بقيمة 4545 مليار  مليار 

ليرة في كانون الأول ليرة في كانون الأول 20202020(. (. 
المعطيات  خزينة(   + )موازنة  العامة  المالية  أرقام  المعطيات وتبيّّن  خزينة(   + )موازنة  العامة  المالية  أرقام  وتبيّّن 

التالية: التالية: 
- �ارتفاع المبالغ الإجمالية المقبوضة إلى - �ارتفاع المبالغ الإجمالية المقبوضة إلى 2026320263 مليار ليرة  مليار ليرة 
في العام في العام 20212021 من  من 1534215342 مليار ليرة في العام  مليار ليرة في العام 20202020، أي ، أي 
التفاصيل،  في  التفاصيل، %.  في   .%32,132,1 وبنسبة  ليرة  مليار  وبنسبة   ليرة  مليار   49214921 بمقدار بمقدار 

مليار  مليار   بقيمة 47634763  الضريبية  الإيرادات  بقيمة ارتفعت كلّ من  الضريبية  الإيرادات  ارتفعت كلّ من 
تراجع  مقابل  ليرة  مليار  تراجع   مقابل  ليرة  مليار  بقيمة 353353  الضريبية  بقيمة ليرة وغير  الضريبية  ليرة وغير 
صعيد  على  ليرة.  مليار  صعيد   على  ليرة.  مليار   195195 بقيمة  الخزينة  بقيمة مقبوضات  الخزينة  مقبوضات 
بارتفاع  كبير  حدّ  إلى  تأثرت  فقد  الضريبية،  بارتفاع الإيرادات  كبير  حدّ  إلى  تأثرت  فقد  الضريبية،  الإيرادات 
  29452945+( المضافة  القيمة  على  الضريبة  من  )+العائدات  المضافة  القيمة  على  الضريبة  من  العائدات 
مليار ليرة( نتيجة ارتفاع الأسعار، كما ارتفعت العائدات مليار ليرة( نتيجة ارتفاع الأسعار، كما ارتفعت العائدات 
من الضريبة على الأرباح )+من الضريبة على الأرباح )+13301330 مليار ليرة( وإيرادات  مليار ليرة( وإيرادات 
  198198+( العقارية  والرسوم  ليرة(  مليار   +( العقارية  والرسوم  ليرة(  مليار   256256+( )+الجمارك  الجمارك 
الفوائد  على  الضريبة  قيمة  انخفاض  مقابل  ليرة(  الفوائد مليار  على  الضريبة  قيمة  انخفاض  مقابل  ليرة(  مليار 

)-)-883883 مليار ليرة(. مليار ليرة(.
- �انخفاض المبالغ الإجمالية المدفوعة إلى - �انخفاض المبالغ الإجمالية المدفوعة إلى 1806618066 مليار ليرة  مليار ليرة 



13
النشرة الشهرية / أيار  ٢٠٢٤

التقرير الإقتصادي

جدول رقم جدول رقم 44
بعض النسب المئوية المتعلّقة بخدمة الدين العامبعض النسب المئوية المتعلّقة بخدمة الدين العام

مصدر المعلومات: وزارة الماليةمصدر المعلومات: وزارة المالية

  
    2020 2021  

  15,6 16,0 خ��� ال��� العام/ال�����ا� ا���ال��
 13,9 20,2 خ��� ال��� العام /ال�����ا� ا���ال��

 

 ، ،20202020 العام  في  ليرة  مليار  العام   في  ليرة  مليار   1942519425 من  من    20212021 العام  العام في  في 
أي بقيمة أي بقيمة 13591359 مليار ليرة وبنسبة  مليار ليرة وبنسبة 77%. ونتج ذلك من %. ونتج ذلك من 
انخفاض خدمة الدين العام بقيمة انخفاض خدمة الدين العام بقيمة 293293 مليار ليرة )من  مليار ليرة )من 
ليرة  مليار  ليرة   مليار   28132813 إلى  إلى    20202020 عام  ليرة في  مليارات  عام   ليرة في  مليارات   31063106
اللبنانية  الحكومة  أن  إلى  الإشارة  تجدر  اللبنانية (.  الحكومة  أن  إلى  الإشارة  تجدر  عام 20212021(.  عام في  في 
)أساس  اليوروبندز  تسديد سندات  التوقفّ عن  )أساس أعلنت  اليوروبندز  تسديد سندات  التوقفّ عن  أعلنت 
على  الفائدة  معدلات  وأن  على   الفائدة  معدلات  وأن   20202020 آذار  في  آذار وقسيمة(  في  وقسيمة( 
سندات الخزينة بالليرة، التي انخفضت جميعها بين آذار سندات الخزينة بالليرة، التي انخفضت جميعها بين آذار 
ونيسان ونيسان 20202020، بقيت مستقرةّ منذ ذلك الوقت. كذلك، ، بقيت مستقرةّ منذ ذلك الوقت. كذلك، 
الدين  خارج خدمة  من  أي  الأوّلية،  النفقات  الدين انخفضت  خارج خدمة  من  أي  الأوّلية،  النفقات  انخفضت 
بقيمة بقيمة 10661066 مليار ليرة )إلى  مليار ليرة )إلى 1525315253 مليار ليرة في العام  مليار ليرة في العام 
وقد  وقد (،   ،)20202020 العام  في  ليرة  مليار  العام   في  ليرة  مليار   1631916319 مقابل  مقابل    20212021

تراجعت التحويلات إلى مؤسسة كهرباء لبنان بقيمة تراجعت التحويلات إلى مؤسسة كهرباء لبنان بقيمة 584584  
مليار ليرة والنفقات على حساب موازنات سابقة بقيمة مليار ليرة والنفقات على حساب موازنات سابقة بقيمة 

825825 مليار ليرة.  مليار ليرة. 
- �وبذلك، يكون الرصيد المالي العام قد حقّق فائـضاً بقيمـة - �وبذلك، يكون الرصيد المالي العام قد حقّق فائـضاً بقيمـة 
21972197 مليار ليرة في عام  مليار ليرة في عام 20212021 بعد عجز بقيمة  بعد عجز بقيمة 40834083 مليار  مليار 
ليرة في عام ليرة في عام 20202020، وبلغـت نسبتـُه +، وبلغـت نسبتـُه +12,212,2% من مجموع % من مجموع 
المدفوعات مقابل –المدفوعات مقابل –21,021,0% في العامَيْْن المذكورَينْ على التوالي. % في العامَيْْن المذكورَينْ على التوالي. 
- �وحقّق الرصيد الأوّلي فائضاً مقدارهُ - �وحقّق الرصيد الأوّلي فائضاً مقدارهُ 50095009 مليارات ليرة  مليارات ليرة 
في  ليرة  مليار  في   ليرة  مليار   977977 مقدارهُ  عجز  مقابل  مقدارهُ   عجز  مقابل   20212021 العام  العام في  في 

العام العام 20202020. . 
ويتبيّّن من الجدول أدناه أن خدمة الدين انخفضت قياساً على ويتبيّّن من الجدول أدناه أن خدمة الدين انخفضت قياساً على 
المقبوضات الإجمالية عند مقارنتها في العامَيْْن المقبوضات الإجمالية عند مقارنتها في العامَيْْن 20202020 و و20212021..

  

جدول رقم جدول رقم 55
توزّع سندات الخزينة بالليرة على جميع الفئات )نهاية الفترة- بالنسبة المئوية(توزّع سندات الخزينة بالليرة على جميع الفئات )نهاية الفترة- بالنسبة المئوية(

المصدر: بيانات مصرف لبنانالمصدر: بيانات مصرف لبنان

 3  
  أ��� 

6 
  أ���    

12
 ً����  

24
 ً����  

36
  ً����  

60
 ً����  

84
 ً����  

120  
 ً����  

144 
 ً����  

180 
 ً����  

�������  

1ك
2023 

0,26  1,27  9,45 6,38 8,38 13,92 18,64  36,70  3,43  1,58  100,00  

�����
2024 

0,00  0,35  8,88 6,25 7,72 13,53 19,21  38,78  3,62  1,67  100,00  

أ��� 
2024 

0,00  0,06  8,19 5,78 7,88 13,63 19,45  39,61  3,70  1,70  100,00  

 

سندات الخزينة اللبنانية بالليرة اللبنانيةسندات الخزينة اللبنانية بالليرة اللبنانية
في نهاية أيار في نهاية أيار 20242024، انخفضت القيمة الإسمية للمحفظة ، انخفضت القيمة الإسمية للمحفظة 
  66 أشهر،  أشهر،    33 )فئات  بالليرة  الخزينة  لسندات  )فئات الإجمالية  بالليرة  الخزينة  لسندات  الإجمالية 
أشهر، أشهر، 1212 شهراً،  شهراً، 2424 شهراً،  شهراً، 3636 شهراً،  شهراً، 6060 شهراً،  شهراً، 8484 شهراً،  شهراً، 
مليار  مليار    8319783197 إلى  شهراً(  إلى   شهراً(  و180180  شهراً  و  شهراً   144144 شهراً،  شهراً،    120120
ليرة مقابل ليرة مقابل 8498084980 مليار ليرة في نهاية الشهر الذي سبق  مليار ليرة في نهاية الشهر الذي سبق 

تكون  وبذلك  تكون .  وبذلك   .20232023 العام  نهاية  في  ليرة  مليار  العام   نهاية  في  ليرة  مليار  وو8978989789 
هذه المحفظة انخفضت بمقدار هذه المحفظة انخفضت بمقدار 65926592 مليار ليرة في الأشهر  مليار ليرة في الأشهر 
الانخفاض  هذا  ويأتي  الانخفاض .  هذا  ويأتي   .20242024 العام  من  الأولى  العام الخمسة  من  الأولى  الخمسة 
فئات  من  أي  من  جديدة  إصدارات  عن  التوقفّ  فئات نتيجة  من  أي  من  جديدة  إصدارات  عن  التوقفّ  نتيجة 
الثاني 20242024 بموجب قرار من وزارة  بموجب قرار من وزارة  الثاني السندات منذ كانون  السندات منذ كانون 

المالية يقابله استحقاقات سندات. المالية يقابله استحقاقات سندات. 
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جدول رقم جدول رقم 66
توزّع سندات الخزينة بالليرة على المكتتبينتوزّع سندات الخزينة بالليرة على المكتتبين

)القيمة الفعلية- نهاية الفترة، مليار ليرة لبنانية()القيمة الفعلية- نهاية الفترة، مليار ليرة لبنانية(

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  
  2023 2ك       12022ك 12021ك   

  ال��ا�� 

  ال��ة م� ال����ع

20900 

22,5 %  
15317  

16,8 %  
15303 

16,7 %  

  م��� ل��ا�

  ال��ة م� ال����ع

58002 

62,4 % 
57403  

63,1 % 
57022  

62,3 % 

  ال����ا� ال�ال�ة

  ال��ة م� ال����ع

443 

0,5 %  
625  
0,7 %  

610  
0,7 %  

  ال����ا� العامة

  ال��ة م� ال����ع

13021 

14,0 %  
17153  

18,9 %  
17905  

19,6 %  

  ال�����

  ال��ة م� ال����ع

581 

0,6 %  
413  
0,5 %  

699  
0,8 %  

������� 92947 90911  91539  
 

مجموع  من  الفئات  حصص  في  يذُكر  تغيّّر  ل  يسُجَّ مجموع لم  من  الفئات  حصص  في  يذُكر  تغيّّر  ل  يسُجَّ لم 
محفظة سندات الخزينة بالليرة في نهاية أيار محفظة سندات الخزينة بالليرة في نهاية أيار 20242024 قياساً  قياساً 
العشر  فئة  حصة  وبلغت  سبق.  الذي  الشهر  نهاية  العشر على  فئة  حصة  وبلغت  سبق.  الذي  الشهر  نهاية  على 
سنوات سنوات 39,639,6% مقابل % مقابل 19,519,5% لفئة السبع سنوات و% لفئة السبع سنوات و%13,613,6 % 

لفئة الخمس سنوات.لفئة الخمس سنوات.
أمّا في ما أمّا في ما يتعلّق بالقيمة الفعليةيتعلّق بالقيمة الفعلية )تتضمّن الفوائد المتراكمة  )تتضمّن الفوائد المتراكمة 

الخزينة  لسندات  الإجمالية  للمحفظة  المستحقّة(  الخزينة غير  لسندات  الإجمالية  للمحفظة  المستحقّة(  غير 
نهاية  في  ليرة  مليار  نهاية   في  ليرة  مليار   9153991539 بلغت  فقد  بالليرة،  بلغت اللبنانية  فقد  بالليرة،  اللبنانية 
مسجّلةً  المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  مسجّلةً   المتوافرة(،  المعطيات  )آخر   20232023 الثاني  الثاني كانون  كانون 
ارتفاعاً بقيمة ارتفاعاً بقيمة 628628 مليار ليرة قياساً على نهاية كانون الأول  مليار ليرة قياساً على نهاية كانون الأول 
على  وتوزعّت  ليرة.  مليار  على   وتوزعّت  ليرة.  مليار   9091190911 بلغت  حيث  بلغت ،  حيث   ،20222022

المكتتبين كالآتي:المكتتبين كالآتي:

المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  المتوافرة(،   المعطيات  )آخر   20232023 الثاني  كانون  نهاية  الثاني في  كانون  نهاية  في 
بلغت حصة المصارف بلغت حصة المصارف 16,716,7% من إجمالي محفظة سندات % من إجمالي محفظة سندات 
الخزينة بالليرة مقابل الخزينة بالليرة مقابل 62,362,3% لمصرف لبنان و% لمصرف لبنان و21,021,0% للقطاع % للقطاع 

غير المصرفي. غير المصرفي. 

سندات الخزينة اللبنانية بالعملات الأجنبيةسندات الخزينة اللبنانية بالعملات الأجنبية
المتوافرة(،  المعطيات  )آخر  المتوافرة(،   المعطيات  )آخر   20232023 الثاني  كانون  نهاية  الثاني في  كانون  نهاية  في 
بلغت محفظة سندات الخزينة اللبنانية المصُدَرة بالعملات بلغت محفظة سندات الخزينة اللبنانية المصُدَرة بالعملات 
زائد  الإسمية  الاكتتابات  )قيمة  زائد   الإسمية  الاكتتابات  )قيمة   EurobondsEurobonds الأجنبية الأجنبية 
الفوائد المتراكمة زائد المتأخّرات( ما يوازي الفوائد المتراكمة زائد المتأخّرات( ما يوازي 3948539485 مليون  مليون 
الأول  كانون  نهاية  في  دولار  مليون  الأول   كانون  نهاية  في  دولار  مليون   3924839248 مقابل  مقابل دولار  دولار 

20222022 و و3652236522 مليون دولار في نهاية كانون الأول  مليون دولار في نهاية كانون الأول 20212021..
المصارف  محفظة  بلغت  المصارف ،  محفظة  بلغت   ،20232023 الثاني  كانون  نهاية  الثاني وفي  كانون  نهاية  وفي 
التجارية بسندات اليوروبوندز )صافية من المؤونات( التجارية بسندات اليوروبوندز )صافية من المؤونات( 29002900  
مليون دولار مقابل مليون دولار مقابل 29342934 مليون دولار في نهاية كانون الأول  مليون دولار في نهاية كانون الأول 

20222022 و و44194419 مليون دولار في نهاية عام  مليون دولار في نهاية عام 20212021..

الدين العامالدين العام
في نهاية كانون الثاني في نهاية كانون الثاني 20232023 )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغت  )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغت 
قيمة قيمة الدين العام المحرّر بالليرة اللبنانيةالدين العام المحرّر بالليرة اللبنانية  9179591795 مليار ليرة،  مليار ليرة، 
بارتفاع نسبته بارتفاع نسبته 0,70,7% قياساً على نهاية كانون الأول % قياساً على نهاية كانون الأول 20222022. . 
المحرّر  العام  الدين  تمويل  في  المصارف  حصة  المحرّر وانخفضت  العام  الدين  تمويل  في  المصارف  حصة  وانخفضت 
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جدول رقم جدول رقم 77
مصادر تمويل الدين العام المحرّر بالليرة اللبنانيةمصادر تمويل الدين العام المحرّر بالليرة اللبنانية

)نهاية الفترة- بالنسبة المئوية()نهاية الفترة- بالنسبة المئوية(

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  
3202 2ك   2022 1ك   2021 1ك    

  16,9  17,1  22,7  ������� في �����
����� ����  62,2  63,0  62,1  

  20,9  19,9  15,1  ������ ��� �����في
�������  100,0  100,0  100,0  

 

جدول رقم جدول رقم 88  
مصادر تمويل الدين المحرّر بالعملات الأجنبيةمصادر تمويل الدين المحرّر بالعملات الأجنبية

)نهاية الفترة- بالنسبة المئوية()نهاية الفترة- بالنسبة المئوية(
  

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  2023 2ك   2022 1ك   12021ك  
 1,1  1,1 1,3  �����م��

  3,8  3,9 3,8 ����س��� �����ّ�دة ������
  95,0  94,9 94,8  س���� ���������حََ�لة

  0,1  0,1 0,1  �خ�� خ����ة م��د� 
  100,0  100,0 100,0 ������ع

 

  20232023 الثاني  كانون  نهاية  في  الثاني %  كانون  نهاية  في   %16,916,9 إلى  اللبنانية  إلى بالليرة  اللبنانية  بالليرة 
مقابل مقابل 17,117,1% في نهاية العام % في نهاية العام 20222022، وانخفضت كذلك حصة ، وانخفضت كذلك حصة 
مصرف لبنان )إلى مصرف لبنان )إلى 62,162,1% مقابل % مقابل 63,063,0%(، في حين ارتفعت %(، في حين ارتفعت 

حصة القطاع غير المصرفي )إلى حصة القطاع غير المصرفي )إلى 20,920,9% مقابل % مقابل 19,919,9% نتيجة % نتيجة 
زيادة اكتتابات المؤسسات العامة بسندات الخزينة بالليرة( زيادة اكتتابات المؤسسات العامة بسندات الخزينة بالليرة( 

في نهاية التاريخَيْْن على التوالي.في نهاية التاريخَيْْن على التوالي.

وفي نهاية كانون الثاني وفي نهاية كانون الثاني 20232023 )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغ  )آخر المعطيات المتوافرة(، بلغ 
ودائع  تنـزيل  بعد  المحتسَب  الصافي،  المحلي  العام  ودائع الدين  تنـزيل  بعد  المحتسَب  الصافي،  المحلي  العام  الدين 
القطاع العام لدى الجهاز المصرفي، القطاع العام لدى الجهاز المصرفي، 6308863088 مليار ليرة مقابل  مليار ليرة مقابل 
مسجّلاً  مسجّلاً ،   ،20222022 الأول  كانون  نهاية  في  ليرة  مليار  الأول   كانون  نهاية  في  ليرة  مليار   6472464724
انخفاضاً نسبتهُ انخفاضاً نسبتهُ 2,52,5% في الشهر الأول من العام % في الشهر الأول من العام 20232023، إذ ، إذ 
ارتفعت ودائع القطاع العام لدى الجهاز المالي من ارتفعت ودائع القطاع العام لدى الجهاز المالي من 2644526445  
مليار ليرة في نهاية العام مليار ليرة في نهاية العام 20222022 إلى  إلى 2870728707 مليارات ليرة في  مليارات ليرة في 

نهاية كانون الثاني نهاية كانون الثاني 20232023..
العام  الدين  العام قيمة  الدين  قيمة  بلغت  بلغت ،   ،20232023 الثاني  كانون  نهاية  الثاني وفي  كانون  نهاية  وفي 
مقابل  دولار  مليون  مقابل   دولار  مليون   4157441574 الأجنبية   بالعملات  الأجنبيةالمحرّر  بالعملات  المحرّر 

4133741337 مليون دولار في نهاية العام  مليون دولار في نهاية العام 20222022، أي بارتفاع نسبته ، أي بارتفاع نسبته 
0,60,6%. تعُزى الزيادة إلى تراكم المتأخّرات عن دفع الأساس %. تعُزى الزيادة إلى تراكم المتأخّرات عن دفع الأساس 
هذه  قيمة  وصلت  إذ  اليوروبندز،  سندات  على  هذه والفوائد  قيمة  وصلت  إذ  اليوروبندز،  سندات  على  والفوائد 
الثاني  كانون  نهاية  في  دولار  مليون  الثاني   كانون  نهاية  في  دولار  مليون   1443214432 إلى  إلى المتأخرات  المتأخرات 

20232023 مقابل  مقابل 1422814228 مليون دولار في نهاية العام  مليون دولار في نهاية العام 20222022. . 
لم  الأجنبية،  بالعملات  لم   الأجنبية،  بالعملات  المحرّر  الدين  المحرّر  الدين  تمويل  يخصّ  ما  تمويلوفي  يخصّ  ما  وفي 
العام  نهاية  بين  يذُكر  تغيّّراً  التمويل  مصادر  توزعّ  العام يسجّل  نهاية  بين  يذُكر  تغيّّراً  التمويل  مصادر  توزعّ  يسجّل 
حصة  شكّلت  حيث  حصة ،  شكّلت  حيث   ،20232023 الثاني  كانون  ونهاية  الثاني   كانون  ونهاية   20222022
حَمَلة سندات اليوروبندز حَمَلة سندات اليوروبندز 95,095,0% مقابل % مقابل 3,83,8% للمؤسسات % للمؤسسات 
المتعدّدة الأطراف والمتعدّدة الأطراف و1,11,1% للحكومات و% للحكومات و0,10,1% لمصادر أخرى.% لمصادر أخرى.
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الملحق الإحصائيالملحق الإحصائي
آخر التطوّرات في المالية العامة والدين العامآخر التطوّرات في المالية العامة والدين العام

المالية العامة )مليار ليرة(المالية العامة )مليار ليرة(
في  العامَيْن في  العامَيْن 20202020 و و  20212021      

توزع سندات الخزينة حسب المكتتبين توزع سندات الخزينة حسب المكتتبين 
)نهاية الفترة - مليار ليرة()نهاية الفترة - مليار ليرة(

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

  

 

بالنسبة (%)بالقيمة20202021مليار ليرة
����������������������������������1534220263492132.08
��������������������������������1942518066-1359-7.00

�����������������������������31062813-293-9.43
��������������������������������������1631915253-1066-6.53

������������������������-40832197
���������ّ���������������-9775010

������������������������������������������������-21.012.2

التغيرّ 

  

 

النسبة (%)ك2-23النسبة (%)ك1-22النسبة (%)ك2-22البيان

����������������1885020.71531716.81530316.7

��������������������5825564.05740363.15702262.3

��������������������������������4280.56250.76100.7

������������������������������1286914.11715318.91790519.6

��������������5710.64130.56990.8

90973100.090911100.091539100.0المجموع
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الدين العام في نهاية الفترةالدين العام في نهاية الفترة
)مليار ليرة()مليار ليرة(

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان
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تسليفات المصارف للقطاع الخاص بالليرة
)مليار ليرة(

69,592
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ودائع القطاع الخاص لدى المصارف 
بالليرة اللبنانية

)مليار ليرة(

 

��������  � � ) ك2- 23��������  � � ) ك1- 22��������  � � ) ك2- 22��������  � � ) ك1- 21

����������� ��������� �������� ������� �������93247100.091278100.091169100.091795100.0
(� �� ��������

5800262.25825563.85740363.05702262.1��ر�������ا�
0000���ر��

���������������58002582555740357022

2120022.71915521.01557517.11555916.9������ا���
���������������20900188501531715303

300305258256����ر������������ا�����ا�����

1404515.11386815.21819120.01921420.9����ر�������������
����������581571413699

13021128691715317905���������ا�����ا�����
443428625610���������ا�����ا�ي����

���������� ��������� �������� �������38515100.038754100.041337100.041573100.0
(��������� ���� ��������
19625.119795.120625.020625.0�������ا�������ي����������������ا�

3655394.93677494.93927595.03951295.0غيرها

 (������ ������ � ������� �������� �������19238179442644528707

        ثالثاً : التطورات المصرفية والنقدية         ثالثاً : التطورات المصرفية والنقدية 
• الودائع والتسليفات بالليرة• الودائع والتسليفات بالليرة

إلى  المصارف  لدى  بالليرة  الخاص  القطاع  ودائع  إلى ارتفعت  المصارف  لدى  بالليرة  الخاص  القطاع  ودائع  ارتفعت 
  5621356213 مقابل  مقابل ،   ،20242024 أيار  نهاية  في  ليرة  مليار  أيار   نهاية  في  ليرة  مليار   5672856728
ليرة في  مليار  ليرة في   مليار  و و5205052050   20242024 نيسان  نهاية  ليرة في  نيسان مليار  نهاية  ليرة في  مليار 

نهاية كانون الأول نهاية كانون الأول 20232023..
تراجعت التسليفات للقطاع الخاص بالليرة  لدى  المصارف تراجعت التسليفات للقطاع الخاص بالليرة  لدى  المصارف 

إلى إلى 1024510245 مليار ليرة في نهاية أيار  مليار ليرة في نهاية أيار 20242024 مقابل  مقابل 1035610356  
ليرة  مليار  ليرة   مليار  و1138811388  و،   ،20242024 نيسان  نهاية  في  ليرة  نيسان مليار  نهاية  في  ليرة  مليار 
منحىً  تسجّل  أنهّا  علماً  منحىً ،  تسجّل  أنهّا  علماً   ،20232023 الأول  كانون  نهاية  الأول في  كانون  نهاية  في 
بعض  حصول  مع  الأزمة،  بداية  منذ  واضحاً  بعض تراجعياً  حصول  مع  الأزمة،  بداية  منذ  واضحاً  تراجعياً 
عند  آخر  إلى  وقت  من  التسليفات  هذه  في  عند الزيادات  آخر  إلى  وقت  من  التسليفات  هذه  في  الزيادات 
لتسديد  أو  تشغيلية  نفقات  لتمويل  الطلب  لتسديد ارتفاع  أو  تشغيلية  نفقات  لتمويل  الطلب  ارتفاع 

بالليرة. بالليرة.مستحقّات  مستحقّات 
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 M1مكونات الكتلة النقدية بالليرة 
)مليار ليرة(

النقد في التداول بالليرة ودائع تحت الطلب بالليرة
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M2الكتلة النقدية بالليرة 
يرة(  ر ل ا ي )مل
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ودائع القطاع الخاص لدى المصارف
بالعملات الاجنبية 

مة بمليون دولار محلي( ّ )مقي
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تسليفات المصارف للقطاع الخاص بالعملات الأجنبية
ّمة بمليون دولار محلي( )مقي

بالليرة  الودائع  بالليرة إلى  التسليفات  بالليرة وبذلك، تكون نسبة  الودائع  بالليرة إلى  التسليفات  وبذلك، تكون نسبة 
قد بلغت قد بلغت 18,118,1% في نهاية أيار % في نهاية أيار 20242024. أمّا استعمالات باقي . أمّا استعمالات باقي 
الودائع بالليرة )غير التسليف للقطاع الخاص(، فهي تتوزعّ الودائع بالليرة )غير التسليف للقطاع الخاص(، فهي تتوزعّ 

بين سندات خزينة وإيداعات لدى مصرف لبنان بالليرة.بين سندات خزينة وإيداعات لدى مصرف لبنان بالليرة.
سندات  من  التجارية  المصارف  سندات محفظة  من  التجارية  المصارف  محفظة  تستمرّ  تستمرّ • �كما  • �كما 
الخزينة بالليرةالخزينة بالليرة بالتراجع بحيث وصلت إلى  بالتراجع بحيث وصلت إلى 1048310483 مليار  مليار 
في  ليرة  مليار  في   ليرة  مليار   1073610736 مقابل  مقابل ،   ،20242024 أيار  نهاية  في  أيار ليرة  نهاية  في  ليرة 
نهاية كانون  نهاية كانون  مليار ليرة في  نيسان 20242024 و و1143611436 مليار ليرة في  نيسان نهاية  نهاية 

الأول الأول 20232023..
• الكتلة النقدية بالليرة• الكتلة النقدية بالليرة

أبرز مكوّنات  أحد  بالليرة،  التداول  النقد في  قيمة  أبرز مكوّنات ازدادت  أحد  بالليرة،  التداول  النقد في  قيمة  ازدادت 
الكتلة النقدية بالليرة الكتلة النقدية بالليرة MM22، إلى حوالي ، إلى حوالي 5106251062 مليار ليرة في  مليار ليرة في 
نهاية أيار نهاية أيار 20242024، مقابل ، مقابل 5046250462 مليار ليرة في نهاية نيسان  مليار ليرة في نهاية نيسان 

20242024 و و5060050600 مليار ليرة في نهاية كانون الأول  مليار ليرة في نهاية كانون الأول 20232023..
كما ازدادت قيمة الكتلة النقدية بالليرة كما ازدادت قيمة الكتلة النقدية بالليرة MM22، والتي تتضمّن ، والتي تتضمّن 
النقد في التداول والودائع تحت الطلب والودائع الادّخارية النقد في التداول والودائع تحت الطلب والودائع الادّخارية 
إلى  المصرفي  الجهاز  لدى  المقيم  الخاص  للقطاع  إلى العائدة  المصرفي  الجهاز  لدى  المقيم  الخاص  للقطاع  العائدة 
  105729105729 مقابل  مقابل ،   ،20242024 أيار  نهاية  في  ليرة  مليار  أيار   نهاية  في  ليرة  مليار   107475107475
ليرة في  مليار  في   ليرة  مليار  و100787100787  و   20242024 نيسان  نهاية  في  ليرة  نيسان مليار  نهاية  في  ليرة  مليار 

نهاية كانون الأول نهاية كانون الأول 20232023. . 

• الودائع والتسليفات بالعملات الأجنبية• الودائع والتسليفات بالعملات الأجنبية
لدى  الأجنبية  بالعملات  الخاص  القطاع  لدى ودائع  الأجنبية  بالعملات  الخاص  القطاع  ودائع  ارتفعت ارتفعت 
أيار  نهاية  دولار في  مليار  أيار   نهاية  دولار في  مليار   90,390,3 إلى حوالي  قليلاً  إلى حوالي   قليلاً  المصارفالمصارف 
20242024، مقابل ، مقابل 90,190,1 مليار دولار في نهاية نيسان  مليار دولار في نهاية نيسان 20242024 ) )91,391,3  
مليار دولار في نهاية كانون الأول مليار دولار في نهاية كانون الأول 20232023(. مع الإشارة إلى (. مع الإشارة إلى 
أنّ هذه الودائع كانت في تراجع بشكل مستمرّ منذ بداية أنّ هذه الودائع كانت في تراجع بشكل مستمرّ منذ بداية 
الأزمة، نتيجة استفادة المودعين من مضامين التعميمَيْْن الأزمة، نتيجة استفادة المودعين من مضامين التعميمَيْْن 151151  
وو158158 إضافة إلى عمليات حسم الشيكات وتسديد القروض. إضافة إلى عمليات حسم الشيكات وتسديد القروض.

تابعت تابعت التسليفات الممنوحة من المصارف للقطاع الخاص التسليفات الممنوحة من المصارف للقطاع الخاص 

بالعملات الأجنبيةبالعملات الأجنبية تراجعها إلى حوالي  تراجعها إلى حوالي 6,786,78 مليارات دولار  مليارات دولار 
للقطاع  مليارات  للقطاع   مليارات   5,845,84 بين  موزعّة  بين ،  موزعّة   ،20242024 أيار  نهاية  أيار في  نهاية  في 
الخاص المقيم وحوالي الخاص المقيم وحوالي 0,940,94 مليار دولار للقطاع الخاص غير  مليار دولار للقطاع الخاص غير 
نيسان  نهاية  في  دولار  مليارات  نيسان   نهاية  في  دولار  مليارات   6,816,81 مع  بالمقارنة  مع المقيم،  بالمقارنة  المقيم، 
الأول 20232023. .  نهاية كانون  الأول  مليارات دولار في  نهاية كانون  20242024 و و7,567,56 مليارات دولار في 
وتجدر الإشارة إلى أن مصرف لبنان فرض، بموجب التعميم وتجدر الإشارة إلى أن مصرف لبنان فرض، بموجب التعميم 
الوسيط رقم الوسيط رقم 656656 الصادر بتاريخ  الصادر بتاريخ 2020 كانون الثاني  كانون الثاني 20232023 أن  أن 
يسدّد المقترض غير المقيم دينه بالدولار النقدي ابتداءً من يسدّد المقترض غير المقيم دينه بالدولار النقدي ابتداءً من 

الأول من شباط الأول من شباط 20232023..
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التقرير الإقتصادي
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توزع التسليفات بالعملات الاجنبية
)مليون دولار(

تسليفات القطاع الخاص المقيم بالعملات الأجنبية  تسليفات القطاع الخاص غير المقيم بالعملات الأجنبية 
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ودائع المصارف لدى المصارف المراسلة و الالتزامات تجاهها
)مليون دولار(

التزامات تجاه المصارف المراسلة ودائع المصارف لدى المصارف المراسلة
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ودائع المصارف لدى مصرف لبنان بالليرة و العملات
مة بملايين الدولارات(   ّ )  مقي

إلى  الأجنبية  بالعملات  التسليفات  إلى نسبة  الأجنبية  بالعملات  التسليفات  نسبة  تكون  تكون وبذلك،  وبذلك، 
أيار  نهاية  أيار % في  نهاية  بلغت 7,57,5% في  بلغت  قد  بالعملات الأجنبية قد  بالعملات الأجنبيةالودائع  الودائع 

..20242024
• �استقرتّ • �استقرتّ محفظة المصارف التجارية من سندات الخزينة محفظة المصارف التجارية من سندات الخزينة 
بالعملات الأجنبية،بالعملات الأجنبية، صافية من المؤونات، على حوالي  صافية من المؤونات، على حوالي 2,22,2  
من  كلّ  نهاية  في  كما  من ،  كلّ  نهاية  في  كما   ،20242024 أيار  نهاية  في  دولار  أيار مليار  نهاية  في  دولار  مليار 
نيسان نيسان 20242024 وكانون الأول  وكانون الأول 20232023. تجدر الإشارة إلى أنهّ . تجدر الإشارة إلى أنهّ 
استناداً إلى التعميم الوسيط رقم استناداً إلى التعميم الوسيط رقم 649649 الصادر في تشرين  الصادر في تشرين 
الثاني الثاني 20222022، ارتفعت النسبة المطبّقة لاحتساب الخسائر ، ارتفعت النسبة المطبّقة لاحتساب الخسائر 

بالعملات  الخزينة  سندات  في  التوظيفات  من  بالعملات المتوقعّة  الخزينة  سندات  في  التوظيفات  من  المتوقعّة 
محفظة  أن  يعني  مما  محفظة %(،  أن  يعني  مما   ،)%4545 )من  )من %   %7575 إلى  إلى الأجنبية  الأجنبية 
المصارف التجارية الاسمية من سندات الخزينة بالعملات المصارف التجارية الاسمية من سندات الخزينة بالعملات 

الأجنبية قد تكون تقارب الأجنبية قد تكون تقارب 9,59,5 مليارات دولار. مليارات دولار.
• �استقرتّ • �استقرتّ ودائع المصارف لدى المصارف المراسلةودائع المصارف لدى المصارف المراسلة على حوالي  على حوالي 
4,44,4 مليارات دولار في نهاية أيار  مليارات دولار في نهاية أيار 20242024 كما في نهاية نيسان  كما في نهاية نيسان 
مؤسسات  تجاه  المصارف  مؤسسات التزامات  تجاه  المصارف  التزامات  استقرتّ  كما  استقرتّ ،  كما   ،20242024
مالية غير مقيمةمالية غير مقيمة على حوالي  على حوالي 2,72,7 مليار دولار في كلّ من  مليار دولار في كلّ من 

التاريخين المذكورين. التاريخين المذكورين. 

ودائع المصارف التجارية )بالليرة وبالعملات ودائع المصارف التجارية )بالليرة وبالعملات  • �ارتفعت • �ارتفعت 
الأجنبية( لدى مصرف لبنان، الأجنبية( لدى مصرف لبنان، مقيّمة على أساس سعر مقيّمة على أساس سعر 
مليار  مليار    81,681,6 حوالي  إلى  للدولار،  ليرة  حوالي   إلى  للدولار،  ليرة   8950089500 صرف صرف 
دولار في نهاية أيار دولار في نهاية أيار 20242024، مقابل ، مقابل 81,281,2 مليار دولار في  مليار دولار في 
في  دولار  مليار  في   دولار  مليار   83,683,6 مع  مقارنةً  مع ،  مقارنةً   ،20242024 نيسان  نيسان نهاية  نهاية 

نهاية كانون الأول نهاية كانون الأول 20232023..
للدولار  ليرة  للدولار   ليرة   8950089500 اعتماد سعر صرف  إلى  الإشارة  اعتماد سعر صرف تجدر  إلى  الإشارة  تجدر 
المالية  البيانات  في  للدولار(  ليرة  المالية   البيانات  في  للدولار(  ليرة  من 1500015000  )بدلاً  من الواحد  )بدلاً  الواحد 
 ، ،20242024//11//3131 في  الموقوفة  الوضعية  من  اعتباراً  في للمصارف  الموقوفة  الوضعية  من  اعتباراً  للمصارف 

تطبيقاً لتعميم مصرف لبنان الأساسي رقم تطبيقاً لتعميم مصرف لبنان الأساسي رقم 167167//20242024..
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مصدر  المعلومات في هذا القسم : مصرف لبنانمصدر  المعلومات في هذا القسم : مصرف لبنان
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عدد فروع المصارف التجارية 
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حسابات رأس المال
ّمة بمليون دولار بسعر الصرف الرسمي( )مقي
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عدد العاملين في المصارف 

• بلغت • بلغت حسابات رأس المال،حسابات رأس المال، مقيّمةً على أساس سعر صرف  مقيّمةً على أساس سعر صرف 
8950089500 ليرة للدولار، حوالي  ليرة للدولار، حوالي 2,92,9 مليار دولار في نهاية أيار  مليار دولار في نهاية أيار 

20242024، مقابل ، مقابل 2,82,8 مليار دولار في نهاية نيسان  مليار دولار في نهاية نيسان 20242024، مقارنةً ، مقارنةً 
مع مع 5,15,1 مليارات دولار في نهاية كانون الأول  مليارات دولار في نهاية كانون الأول 20232023. . 

سعر  أساس  على  مقيّمةً  سعر   أساس  على  مقيّمةً  المادية،  الثابتة  المادية،القيم  الثابتة  القيم  • �بلغت • �بلغت 
صرف صرف 8950089500 ليرة للدولار الواحد، حوالي  ليرة للدولار الواحد، حوالي 1,21,2 مليار دولار  مليار دولار 
نهاية  نهاية  أي المستوى ذاته المسجّل في  أيار 20242024 أي المستوى ذاته المسجّل في  نهاية  أيار في  نهاية  في 
دولار في  مليارات  دولار في   مليارات   5,75,7 مع حوالي  مقارنةً  مع حوالي ،  مقارنةً  نيسان نيسان 20242024، 

نهاية كانون الأول نهاية كانون الأول 20232023. . 
في  العاملين  وعدد  التجارية  المصارف  فروع  في • �عدد  العاملين  وعدد  التجارية  المصارف  فروع  • �عدد 

المصرفي المصرفيالقطاع  القطاع 
لبنان  داخل  التجارية  المصارف  فروع  عدد  لبنان تراجع  داخل  التجارية  المصارف  فروع  عدد  تراجع 
المعطيات  )آخر  المعطيات   )آخر   20232023 العام  نهاية  في  فرعاً  العام   نهاية  في  فرعاً   695695 إلى إلى 
المتوافرة(، كما انخفض عدد العاملين في القطاع المصرفي المتوافرة(، كما انخفض عدد العاملين في القطاع المصرفي 
رقم  )وهو  المذكور  العام  نهاية  في  موظفاً  رقم   )وهو  المذكور  العام  نهاية  في  موظفاً   1469314693 إلى إلى 

للتعديل(. للتعديل(.قابل  قابل 

معدلات الفوائدمعدلات الفوائد
معدّلات الفائدة على سندات الخزينة بالليرة اللبنانيةمعدّلات الفائدة على سندات الخزينة بالليرة اللبنانية

المحفظة  لة على  المثقَّ الفائدة  بلغت  المحفظة ،  لة على  المثقَّ الفائدة  بلغت  أيار 20242024،  نهاية  أيار في  نهاية  في 
اللبنانية 6,396,39% مقابل % مقابل  بالليرة  الخزينة  اللبنانية الإجمالية لسندات  بالليرة  الخزينة  الإجمالية لسندات 
6,366,36% في نهاية الشهر الذي سبق و% في نهاية الشهر الذي سبق و6,306,30% في نهاية كانون % في نهاية كانون 
الأول الأول 20232023. وبلغ متوسط عمر المحفظة . وبلغ متوسط عمر المحفظة 946946 يوماً ) يوماً )2,602,60  
  2,812,81( يوماً   ( يوماً  و10241024  سنة(  و  سنة(   2,632,63( أيام   ( أيام   958958 مقابل  مقابل سنة(  سنة( 

وللشهر  أنه  يذُكر  تباعاً.  الثلاثة  التواريخ  نهاية  في  وللشهر سنة(  أنه  يذُكر  تباعاً.  الثلاثة  التواريخ  نهاية  في  سنة( 
الخامس على التوالي، لم يتمّ إصدار أي من فئات السندات.الخامس على التوالي، لم يتمّ إصدار أي من فئات السندات.

معدلات الفائدة على سندات الخزينة بالعملات الأجنبية معدلات الفائدة على سندات الخزينة بالعملات الأجنبية 
))EurobondsEurobonds((

في نهاية شباط في نهاية شباط 20202020 )آخر المعطيات قبل إعلان الحكومة  )آخر المعطيات قبل إعلان الحكومة 
عن توقفّها عن دفع جميع سندات اليوروبندز(، بلغ معدل عن توقفّها عن دفع جميع سندات اليوروبندز(، بلغ معدل 
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المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

جدول رقم جدول رقم 99
تطوّر الفائدة على الليرة، بالنسبة المئوية )٪(تطوّر الفائدة على الليرة، بالنسبة المئوية )٪(

  ���� 
 2023  

  ن����
 2024  

 ����  
2024  

  1,02  0,841,14 ����� ������� ������� على ���د��ع ������ة أو ����ّ�دة
  4,52  2,78 3,53 ����� ������� ������� على ����ل���� ������ة أو ����ّ�دة

  48,62  38,14 49,84 ���� ����و� ��� ������� في ����� �����ة
 

لة على المحفظة الإجماليـة لسندات الخزينة  لة على المحفظة الإجماليـة لسندات الخزينة الفائدة المثقَّ الفائدة المثقَّ
متوسط  وبلغ  متوسط %  وبلغ   %7,387,38  ) )EurobondsEurobonds( الأجنبية  )بالعملات  الأجنبية  بالعملات 

عمر المحفظة عمر المحفظة 7,847,84 سنوات.  سنوات. 

الفوائد المصرفية على الليرةالفوائد المصرفية على الليرة
في أيار في أيار 20242024، انخفض متوسط الفائدة على الودائع بالليرة ، انخفض متوسط الفائدة على الودائع بالليرة 
سبق  الذي  الشهر  في  سبق %  الذي  الشهر  في   %1,141,14 مقابل  مقابل %   %1,021,02 إلى  إلى اللبنانية  اللبنانية 
الفائدة على  متوسّط  ارتفع  فيما  الفائدة على (،  متوسّط  ارتفع  فيما  أيار 20232023(،  في  أيار %  في   %0,840,84((
في  في %(   )%3,533,53(  %(  %2,782,78 مقابل  مقابل %   %4,524,52 إلى  بالليرة  إلى التسليفات  بالليرة  التسليفات 

التواريخ الثلاثة على التوالي.التواريخ الثلاثة على التوالي.
  Interbank rateInterbank rate( على صعيد فائدة القروض بين المصارف )على صعيد فائدة القروض بين المصارف
  20242024 أيار  نهاية  في  أيار %  نهاية  في   %48,6248,62 إلى  ارتفعت  فقد  إلى (،  ارتفعت  فقد   ،)on callon call
في  في %   %49,8449,84( سبق  الذي  الشهر  نهاية  في   %( سبق  الذي  الشهر  نهاية  في   %38,1438,14 مقابل مقابل 
بين  المعدل  هذا  راوح  بين ،  المعدل  هذا  راوح   ،20242024 أيار  وفي  أيار (.  وفي   .)20232023 أيار  أيار نهاية  نهاية 
الشهري  المعدل  الشهري % كحدّ أقصى، وبلغ  المعدل  أدنى و125125% كحدّ أقصى، وبلغ  أدنى و% كحدّ  1010% كحدّ 

ل المثقَّل %74,8274,82. %.  المثقَّ
عدد  في  الليرة  على  الفائدة  تطور  أدناه  الجدول  عدد ويعرض  في  الليرة  على  الفائدة  تطور  أدناه  الجدول  ويعرض 

من الأشهر:من الأشهر:

الفوائد المصرفية على الدولارالفوائد المصرفية على الدولار
في أيار في أيار 20242024، استقرّ متوسّط الفائدة على الودائع بالدولار ، استقرّ متوسّط الفائدة على الودائع بالدولار 
الذي  الشهر  الذي % شأنه في  الشهر  لبنان على 0,050,05% شأنه في  المصارف في  لبنان على لدى  المصارف في  لدى 
سبق )سبق )0,090,09% في أيار % في أيار 20232023(، فيما ارتفع متوسّط الفائدة (، فيما ارتفع متوسّط الفائدة 
على التسليفات بالدولار إلى على التسليفات بالدولار إلى 3,213,21% مقابل % مقابل %1,781,78 )% )%2,302,30( %( 

في التواريخ الثلاثة على التواليفي التواريخ الثلاثة على التوالي
الدولار  على  ليبور  معدل  متوسط  بلغ  الدولار ،  على  ليبور  معدل  متوسط  بلغ   ،20242024 أيار  أيار وفي  وفي 
الأميركي لثلاثة أشهر الأميركي لثلاثة أشهر 5,595,59% مقابل % مقابل 5,585,58% في الشهر الذي % في الشهر الذي 

 ، ،SOFRSOFR سبق )سبق )5,385,38% في أيار % في أيار 20232023(. وبقي متوسط معدل (. وبقي متوسط معدل
والذي يضُاف إليه قيمة تسوية الهامش المحدّدة من قِبَل والذي يضُاف إليه قيمة تسوية الهامش المحدّدة من قِبَل 
  IDAIDA الجمعية الدولية لعمليات المقايضة والأدوات المشتقّة الجمعية الدولية لعمليات المقايضة والأدوات المشتقّة
أيار  في  أيار %  في   %5,315,31 وبلغ  مستقرّ  شبه  وبلغ ،  مستقرّ  شبه   ،Spread AdjustmentSpread Adjustment
أيار  أيار % في  الذي سبق )5,025,02% في  الشهر  الذي سبق )% في  الشهر  20242024 مقابل  مقابل 5,325,32% في 

.).)20232023
ويعرض الجدول أدناه تطور الفائدة المصرفية على الدولار ويعرض الجدول أدناه تطور الفائدة المصرفية على الدولار 

في لبنان في عدد من الأشهر:في لبنان في عدد من الأشهر:

جدول رقم جدول رقم 1010
تطوّر الفائدة على الدولار، بالنسبة المئوية )٪(تطوّر الفائدة على الدولار، بالنسبة المئوية )٪(

  

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

 ���� 
2023 

  ن����
 2024  

 ����  
2024  

  0,05  0,05 0,09 ����� ������� ������� على ���د��� ������ة أو ����ّ�دة
 3,21 302,1,78 ����ل���� ������ة أو ����ّ�دة����� ������� ������� على 
  5,59  5,385,58 ���ّ�� ��ّ�ل ����� ����� أ���

 SOFR 5,02 5,32  5,31����� ���ل 
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موجودات مصرف لبنان بالعملات الأجنبيةموجودات مصرف لبنان بالعملات الأجنبية
بلغت موجودات مصرف لبنان بالعملات الأجنبية بلغت موجودات مصرف لبنان بالعملات الأجنبية 1510515105  
مليون  مليون    1491214912 مقابل  مقابل    20242024 أيار  نهاية  في  دولار  أيار ملايين  نهاية  في  دولار  ملايين 
دولار  مليون  دولار   مليون  و1447014470  سبق  الذي  الشهر  نهاية  في  ودولار  سبق  الذي  الشهر  نهاية  في  دولار 
قد  الموجودات  هذه  تكون  وعليه،  قد .  الموجودات  هذه  تكون  وعليه،   .20232023 أيار  نهاية  أيار في  نهاية  في 

ارتفعت بمقدار ارتفعت بمقدار 554554 مليون دولار في الأشهر الخمسة الأولى  مليون دولار في الأشهر الخمسة الأولى 
من العام من العام 20242024 مقابل انخفاضها بقيمة  مقابل انخفاضها بقيمة 724724 مليون دولار  مليون دولار 
في الفترة ذاتها من العام في الفترة ذاتها من العام 20232023. وشملت هذه الموجودات . وشملت هذه الموجودات 
في نهاية أيار في نهاية أيار 20242024 موجودات خارجية سائلة بقيمة  موجودات خارجية سائلة بقيمة 98679867  

مليون دولار.مليون دولار.
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المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

الملحق الإحصائيالملحق الإحصائي
التطوّرات المصرفية و النقدية التطوّرات المصرفية و النقدية 

الميزانية المجمّعة للمصارف التجارية كما في نهاية الفترةالميزانية المجمّعة للمصارف التجارية كما في نهاية الفترة

 

أيار 24نيسان 24ك1 23أيار 23البيان
الموجودات
1289334126174472781857314402الموفورات

���������������������19083738893277738
�������������������������������������1270251125435672688587306664

126331110105535831533208ديون على القطاع الخاص المقيم
������������������������������������14250112121017710070
����������������������������11208198893525654523138

5391244887210997211542ديون على القطاع العام
����������������������� ���������11820114361073610483
���������������������4149832872198073198764

�����������������59457921882294
134450139286820929836220موجودات خارجية

������������������������������������16552147148373084145
�������������������������������������6336366906391586395742

�����������������������������3442937038215354221418
��������������������������������������������������������13431110567025571694

���������������������������������������������������������������������667595736000363222
51265116872190337199792القيم الثابتة

5152744324215987212190محفظة القطاع الخاص من الأوراق المالية
21399115222924427013موجودات غير مصنفة

1728218172874092815109334366المجموع
المطلوبات

1137764110420762404856254794ودائع القطاع الخاص المقيم
��������������������������58546491985342053928

�������������������������������������1079218105500961870656200866
18659182726417276965ودائع القطاع العام

32184531704818754291883705ودائع القطاع الخاص  غير المقم
������������������������������������3139285227932800
���������������������������31870631419618726351880905

4891643270237825239520التزامات تجاه المصارف غير المقيمة
444043953653745355سندات دين

7842576374250846258293ألاموال الخاصة 
�����������������������������6532953759217454224861
�������������������������������13095226153339333433

118171165173576217575735مطلوبات غير مصنفة
1728218172874092815109334366المجموع

  )بمليارات ل.ل.(  )بمليارات ل.ل.(

*  �ابتداءً من شباط *  �ابتداءً من شباط 20232023، بات احتساب مكوّنات الميزانية المحرّرة بالدولار الأميركي على أساس سعر صرف ، بات احتساب مكوّنات الميزانية المحرّرة بالدولار الأميركي على أساس سعر صرف 1500015000 ل.ل/دولار وأصبح  ل.ل/دولار وأصبح 
8950089500 ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني  ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني 20242024. . 
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النشرة الشهرية / أيار  ٢٠٢٤

التقرير الإقتصادي

وضعية مصرف لبنان وضعية مصرف لبنان 
كما في نهاية الفترةكما في نهاية الفترة

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

 

أيار 24نيسان 24ك1 23أيار 23البيان

الموجودات
41680443211128052642846226الموجودات الخارجية :

��������27094328748119103871934415
(�������������������������)(18063)(19165)(21345)(21614)
��������������������145861144630894877911812

(��������������������������)(9724)(9642)(9999)(10188)

353308283272ديون على القطاع الخاص
14496144721353313268سلفات للمصارف التجارية 

1577151511121109سلفات لمصارف متخصصة ومؤسسات مالية 
24912224920314867161486745سلفات للقطاع العام 

61552664730233508853327599فروقات القطع 
137810139269567201567116محفظة الأوراق المالية

485521539544القيم الثابتة
118971137025142991عمليات السوق المفتوحة المؤجّلة *
18081أصول من عمليات تبادل ادوات مالية

10195739481084011176موجودات غير مصنفة
1556211160762083733998397047المجموع

المطلوبات
80855580965986958987النقد المتداول خارج مصرف لبنان

1310938130261775847337581216ودائع المصارف التجارية 
10468104745765059163ودائع المصارف المتخصصة والمؤسسات المالية

2065152754815176ودائع القطاع الخاص
101198185993404414426931التزامات تجاه القطاع العام

فروقات قطع
2563027363162429162522التزامات خارجية

(��������������������������)(1709)(1824)(1815)(1816)
التزامات خاصة طويلة الأجل

10729148126434764347الأموال الخاصة
1432967393447638705مطلوبات غير مصنفة

1556211160762083733998397047المجموع

* ابتداءً من شباط * ابتداءً من شباط 20232023، بات احتساب المكوّنات المحرّرة بالدولار الأميركي على أساس سعر صرف ، بات احتساب المكوّنات المحرّرة بالدولار الأميركي على أساس سعر صرف 1500015000 ل.ل/دولار وأصبح  ل.ل/دولار وأصبح 
8950089500 ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني  ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني 20242024. . 

* �وفقاً لقرار المجلس المركزي رقم * �وفقاً لقرار المجلس المركزي رقم 4545//3636//2323 المتخذ في تاريخ  المتخذ في تاريخ 2020//1212//20232023، تم تعليق القرارات المتعلقة بالـ  ، تم تعليق القرارات المتعلقة بالـ  SeigniorageSeigniorage. وعليه، . وعليه، 
تم نقل مجموع الأعباء المؤجّلة الناتجة عن عمليات السوق المفتوحة من الموجودات الأخرى المختلفة والموجودات الناتجة عن تم نقل مجموع الأعباء المؤجّلة الناتجة عن عمليات السوق المفتوحة من الموجودات الأخرى المختلفة والموجودات الناتجة عن 
عمليات مقايضة على أدوات مالية والبالغة عمليات مقايضة على أدوات مالية والبالغة 118,97118,97 ألف مليار ليرة كما في  ألف مليار ليرة كما في 3131//1212//20232023 إلى البند الجديد باسم »عمليات السوق  إلى البند الجديد باسم »عمليات السوق 

المفتوحة المؤجّلة«.المفتوحة المؤجّلة«.

    )بمليارات ل.ل.(    )بمليارات ل.ل.(
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التقرير الإقتصادي

تطوّر الكتلة النقدية وشبه النقديةتطوّر الكتلة النقدية وشبه النقدية

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

    )بمليارات ل.ل.(    )بمليارات ل.ل.(

 

أيار 24نيسان 24ك1 23أيار 23البيان

M1 105094854509008089933الكتلة النقدية
61709506005046251062 - ا������� ������ ا�������ا��

43385348503961738871 - ��ا����� ������� ا�������� �����������

1102292107679062389346255965الكتلة شبه النقدية
16476153381564917541 - ��ا������ �������� �����������

1085816106145262232856238423 - ��ا������ ����������� ا�����������

403439662311031930سندات دين

النقد وشبه النقد
121569100787105729107475 - �������������ا� ا��������������� 2�

1211419116620563521246377828 - �����������ا� �ا���������� 3�
1230962119142363740286398356 - ا��������� ا���������ا� ا�����������4� �3�� ������ا� ا����������

عناصر التغطية :
22083925231117527931795513ديون صافية على الخارج

27094328748119103871934415 - ا�����������ا� �����������
(138902)(157594)(35170)(50105) - ا����������ا� ������������ ا�����������

85705279055246335514575124وضعية القطاع العام المدينة
24152614325112826651247525 - ������� �������� ������ ا��������� ا��������

61552664730233508853327599 - ��������� ا��������

137055123712616382614116ديون على القطاع الخاص
15641124611141811591 - �������������ا� ا���������������

121414111251604963602525 - ����������� ا�����������

(606925)(650601)(370)(3527)مطلوبات أخرى من الجهاز المصرفي (صافية)

1211419116620563521246377828المجموع

ل.ل/دولار ل.ل/دولار   1500015000 صرف  سعر  أساس  على  الأميركي  بالدولار  المحرّرة  الميزانية  مكوّنات  احتساب  بات  صرف ،  سعر  أساس  على  الأميركي  بالدولار  المحرّرة  الميزانية  مكوّنات  احتساب  بات   ،20232023 شباط  من  شباط * �ابتداءً  من  * �ابتداءً 
   وأصبح    وأصبح 8950089500 ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني  ليرة للدولار ابتداءً من كانون الثاني 20242024. . 
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التقرير الإقتصادي

المصدر :  مصرف لبنانالمصدر :  مصرف لبنان

متوسطات أسعار صرف بعض العملات الأجنبية في سوق بيروتمتوسطات أسعار صرف بعض العملات الأجنبية في سوق بيروت
أيار  أيار  20242024

أسعار صرف العملات الدولية الرئيسية والذهب إزاء الدولار الأميركيأسعار صرف العملات الدولية الرئيسية والذهب إزاء الدولار الأميركي

Bloomberg.comBloomberg.com  : المصدر :  المصدر

				  

				  

 

ايار 24نيسان 24

الاقفالالوسطيالأعلىالأدنىالاقفالالوسطيالأعلىالأدنىالعملة

�������������������������1.241.271.251.251.251.281.261.27

������������������������151.34158.33153.95157.80153.05157.64155.83157.31

����������������������0.900.920.910.920.900.920.910.90

���������1.061.091.071.081.071.091.081.08

�����������������2251.442392.372332.422286.192302.882426.362350.472327.38

المصدر :  وزارة الماليةالمصدر :  وزارة المالية

				  

				  

 

الاقفالالوسطيالأعلىالأدنىالعملة

���������������������89500.0089500.0089500.0089500.00

����������������������97814.2199179.9698425.8398785.87

�������������������������111651.25114246.75113189.24113754.50

������������������������568.90579.44573.05568.90

����������������������65067.2565741.1565470.3565524.56

����������������������58765.7059902.3559352.6359428.00

���������96015.6097322.3096847.9596973.25
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أبحاث ودراسات

ازدهار المحافظ الرقمية أو الالكترونيةازدهار المحافظ الرقمية أو الالكترونية  ))EE  WalletsWallets( في لبنان( في لبنان  
    

ومشاكل  المسبوقتيَن،  غير  والمالية  النقدية  الأزمة  ومشاكل بعد  المسبوقتيَن،  غير  والمالية  النقدية  الأزمة  بعد 
الحديث عن  ازداد  البلاد،  تزايد في  الذي  النقدي  الحديث عن الاقتصاد  ازداد  البلاد،  تزايد في  الذي  النقدي  الاقتصاد 
إيجابي  دور  من  تحمله  ما  كلّ  مع  الالكترونية،  إيجابي المحافظ  دور  من  تحمله  ما  كلّ  مع  الالكترونية،  المحافظ 
أخرى.  جهة  من  بها،  متصّلة  ومخاوف  وأسئلة  جهة،  أخرى. من  جهة  من  بها،  متصّلة  ومخاوف  وأسئلة  جهة،  من 
فظهرت على التوالي شركات اهتمّت بهذه المحافظ، لا سيّما فظهرت على التوالي شركات اهتمّت بهذه المحافظ، لا سيّما 
إصدار  بعد  تحديداً  إصدار ،  بعد  تحديداً   ،20212021 العام  من  الأول  النصف  العام بعد  من  الأول  النصف  بعد 
التعميمَيْْن المتعلقَّيْْن بهذا الموضوع من قِبَل مصرف لبنان، التعميمَيْْن المتعلقَّيْْن بهذا الموضوع من قِبَل مصرف لبنان، 
موافقة  أخذ  بعد  المشتركين  استقطاب  في  معظمها  موافقة فنجح  أخذ  بعد  المشتركين  استقطاب  في  معظمها  فنجح 

المصرف المركزي، وتحميل التطبيقات المرتبطة بها لتنظيم المصرف المركزي، وتحميل التطبيقات المرتبطة بها لتنظيم 
الخدمات المالية المتعدّدة التي توفرّها. فما هي المحافظ الخدمات المالية المتعدّدة التي توفرّها. فما هي المحافظ 
الالكترونية وما هو الدور الذي تلعبه؟ فهل تكون بديلة الالكترونية وما هو الدور الذي تلعبه؟ فهل تكون بديلة 

عن المصارف أو شريكة لها؟عن المصارف أو شريكة لها؟

وقبل تعريف المحفظة الالكترونية، نستعرض في الجدول وقبل تعريف المحفظة الالكترونية، نستعرض في الجدول 
بين  النقدي  للإقتصاد  الدولي  البنك  تقديرات  بين أدناه  النقدي  للإقتصاد  الدولي  البنك  تقديرات  أدناه 

العامين العامين 20202020 و و20222022..

المصدر: البنك الدوليالمصدر: البنك الدولي

		

لبنان مصارف  جمعية  في  والإحصاء  الدراسات  مديرية   : لبنانإعداد  مصارف  جمعية  في  والإحصاء  الدراسات  مديرية   : إعداد 

فبالنسبة إلى البنك الدولي، لا يشكّل هذا المنحى التصاعدي فبالنسبة إلى البنك الدولي، لا يشكّل هذا المنحى التصاعدي 
للاقتصاد النقدي في لبنان والذي بلغ حجمه حوالي نصف للاقتصاد النقدي في لبنان والذي بلغ حجمه حوالي نصف 
الناتج المحلي خطراً على كلّ من السياسة المالية والنقدية الناتج المحلي خطراً على كلّ من السياسة المالية والنقدية 
إلى  ويدفع  الأموال  تبييض  مخاطر  من  يزيد  بل  إلى فحسب،  ويدفع  الأموال  تبييض  مخاطر  من  يزيد  بل  فحسب، 
المزيد من التهرب الضريبي. لذا، كان من الضروري المباشرة المزيد من التهرب الضريبي. لذا، كان من الضروري المباشرة 
تطوير خدمات  لتشجيع  لبنان  قِبَل مصرف  من  تطوير خدمات بخطوات  لتشجيع  لبنان  قِبَل مصرف  من  بخطوات 
الدفع الالكتروني، بما فيها المحافظ الالكترونية، وبدأت خطوة الدفع الالكتروني، بما فيها المحافظ الالكترونية، وبدأت خطوة 
تشريع عمل هذه الأخيرة في كانون الثاني تشريع عمل هذه الأخيرة في كانون الثاني 20202020 من خلال  من خلال 
التعميمَيْْن  من  كلّ  به  ليلحق  التعميمَيْْن ،  من  كلّ  به  ليلحق  رقم 539539،  الوسيط  رقم التعميم  الوسيط  التعميم 
  20232023 نيسان  في  نيسان   في  و667667  و   20212021 حزيران  في  حزيران   في   588588 الوسيطيَْْن الوسيطيَْْن 

في التعريف، المحفظة الالكترونية هي عبارة عن النسخة في التعريف، المحفظة الالكترونية هي عبارة عن النسخة حيث بات السوق أكثر حاجة إلى مثل هذه المحافظ.   حيث بات السوق أكثر حاجة إلى مثل هذه المحافظ.   
تخزين  للمستخدمين  تتيح  يدوية  لمحفظة  تخزين الرقمية  للمستخدمين  تتيح  يدوية  لمحفظة  الرقمية 
المعلومات المالية وارسال الأموال واستلامها الكترونياً بمجردّ المعلومات المالية وارسال الأموال واستلامها الكترونياً بمجردّ 
تحميل التطبيق المربوط بحساب يتمّ تغذيته وفقاً لرغبات تحميل التطبيق المربوط بحساب يتمّ تغذيته وفقاً لرغبات 
الفواتير  الهاتف وسيلة لتسديد  بالتالي  الفواتير المستخدم، فيصبح  الهاتف وسيلة لتسديد  بالتالي  المستخدم، فيصبح 
أو لدفع ثمن السلع والخدمات عبر الانترنت أو شخصياً في أو لدفع ثمن السلع والخدمات عبر الانترنت أو شخصياً في 
المتجر أو تحويل أموال من حسابات مسبقة الدفع وغيرها، المتجر أو تحويل أموال من حسابات مسبقة الدفع وغيرها، 
إلى  أي حاجة ضرورية  آمنة وسريعة، ومن دون  إلى بطريقة  أي حاجة ضرورية  آمنة وسريعة، ومن دون  بطريقة 

النسبة من الناتج المحلي		 		 		     الحجم المقدّر للإقتصاد النقدي النسبة من الناتج المحلي           العام 		 		     الحجم المقدّر للإقتصاد النقدي            العام
	 		 		         الاجمالي% 			           )مليار دولار أميركي(  		         الاجمالي% 			           )مليار دولار أميركي( 

		
14.214.2 				   				   4.54.5 				   				   20202020 		
26.226.2 				   				   6.066.06 				   				   20212021 		
45.745.7 				   				   9.869.86 				   				   20222022 		

 ��مفهوم المحفظة الالكترونية بحسب عيّنة من الأشخاص:      ��مفهوم المحفظة الالكترونية بحسب عيّنة من الأشخاص:     
صاحب  تكون  أن  بدون  الأموال  سحب  تتيح  صاحب �آلية  تكون  أن  بدون  الأموال  سحب  تتيح  �آلية 
حساب، محفظة الكترونية بدون بطاقة أو نقد تهدف حساب، محفظة الكترونية بدون بطاقة أو نقد تهدف 
إضافية،  قيمة  بدون  لكنّها  الدفع  عملية  تسهيل  إضافية، إلى  قيمة  بدون  لكنّها  الدفع  عملية  تسهيل  إلى 
خلالها،   من  الدفع  ليتمّ  الأموال  فيها  توضع  خلالها،  محفظة  من  الدفع  ليتمّ  الأموال  فيها  توضع  محفظة 
وهي للمدفوعات  تشريجها  يتمّ  وهي  للمدفوعات  تشريجها  يتمّ   Porte monnaiePorte monnaie

مربوطة بحساب ويمكن ضبط تلك المدفوعات مع إمكانية مربوطة بحساب ويمكن ضبط تلك المدفوعات مع إمكانية 
تقليل خطر السرقة كون المعلومات مدرجة مسبقاً فيها. تقليل خطر السرقة كون المعلومات مدرجة مسبقاً فيها. 
كما يعتبرها البعض تطبيق على المحمول نضع فيه الأموال كما يعتبرها البعض تطبيق على المحمول نضع فيه الأموال 
خلالها سحب  من  يمكن  مصرفية  ببطاقة  مربوط  خلالها سحب وهو  من  يمكن  مصرفية  ببطاقة  مربوط  وهو 
الأموال بطريقة سهلة مع عمولة أقل. وثمةّ من ليس لديه الأموال بطريقة سهلة مع عمولة أقل. وثمةّ من ليس لديه 
التي  فكرة عن الموضوع. ومنهم من لم يتشجّع للفكرة التي فكرة عن الموضوع. ومنهم من لم يتشجّع للفكرة 
سمع عنها من خلال الإعلانات كون العلاقة مع المصارف سمع عنها من خلال الإعلانات كون العلاقة مع المصارف 
عن  ويسألون  عليها،  الرقابة  كلّ  رغم  مشجّعة  تكن  عن لم  ويسألون  عليها،  الرقابة  كلّ  رغم  مشجّعة  تكن  لم 

ضمانة هذه الأموال في حال الإفلاس.ضمانة هذه الأموال في حال الإفلاس.
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حساب مصرفي. يكفي خلق المحفظة والحساب الخاص بها حساب مصرفي. يكفي خلق المحفظة والحساب الخاص بها 
مع تغذيته بالأموال النقدية مباشرةً أو من خلال التحويل مع تغذيته بالأموال النقدية مباشرةً أو من خلال التحويل 
من حساب مصرفي للمستخدم، ليتمكّن بعدها من الدفع من حساب مصرفي للمستخدم، ليتمكّن بعدها من الدفع 
من خلاله أو تحويل الأموال منه إلى حسابات أخرى عبر من خلاله أو تحويل الأموال منه إلى حسابات أخرى عبر 

التطبيق الموجود على هاتفه.التطبيق الموجود على هاتفه.
    Juniper researchJuniper research قبل  من  إعدادها  تمّ  لدراسة  قبل وفقاً  من  إعدادها  تمّ  لدراسة  وفقاً 
المتخصّصة بالتكنولوجيا المالية وتكنولوجيا الاتصالات عن المتخصّصة بالتكنولوجيا المالية وتكنولوجيا الاتصالات عن 
المحافظ الرقمية في المحافظ الرقمية في 6060 بلداً حول العالم بين العامَيْْن  بلداً حول العالم بين العامَيْْن 20232023  
وو20282028، بلغ حجم المعاملات التي تمتّ من خلال المحافظ ، بلغ حجم المعاملات التي تمتّ من خلال المحافظ 
العام 20232023، ،  العام  تريليون دولار في  الالكترونية عالمياً حوالي الالكترونية عالمياً حوالي 99 تريليون دولار في 
ومن المتوقعّ أن يصل إلى ومن المتوقعّ أن يصل إلى 1616 تريليون بحلول العام  تريليون بحلول العام 20282028، ، 
بلغ  بلغ %. كما  يناهز 7878%. كما  ما  نسبتها  تبلغ  ملحوظة  بزيادة  يناهز أي  ما  نسبتها  تبلغ  ملحوظة  بزيادة  أي 
العام  في  مليارات  العام   في  مليارات   3,73,7 المحافظ  لهذه  المستخدمين  المحافظ عدد  لهذه  المستخدمين  عدد 
العام  بحلول  مليارات  العام   بحلول  مليارات   5,45,4 يبلغ  أن  المتوقع  ومن  يبلغ ،  أن  المتوقع  ومن   ،20232023

20282028، أي بزيادة نسبتها ، أي بزيادة نسبتها %4646.%.
المحافظ  استخدام  شكّل  العالمي،  الصعيد  على  انهّ  المحافظ نذكر  استخدام  شكّل  العالمي،  الصعيد  على  انهّ  نذكر 
الالكترونية  التجارة  مبيعات  من  الالكترونية %  التجارة  مبيعات  من   %4949 حوالي  حوالي الالكترونية  الالكترونية 
  FISFIS لتقرير لتقرير % لبطاقات الائتمان. ووفقاً  العالمية، مقابل العالمية، مقابل 2121% لبطاقات الائتمان. ووفقاً 
globalglobal الرائدة في مجال التكنولوجيا والخدمات المالية للعام  الرائدة في مجال التكنولوجيا والخدمات المالية للعام 
الالكترونية حوالي  المحافظ  الدفع عن طريق  الالكترونية حوالي ، شكّل  المحافظ  الدفع عن طريق  20222022، شكّل 
2929% من الدفع الإجمالي في نقاط الدفع )% من الدفع الإجمالي في نقاط الدفع )POSPOS( مقابل ( مقابل %2424 % 
لبطاقات الائتمان. ونذكر أيضاً أن أهم المحافظ الالكترونية لبطاقات الائتمان. ونذكر أيضاً أن أهم المحافظ الالكترونية 
..Apple PayApple Pay في الصدارة، لتلحق بها   في الصدارة، لتلحق بها  PaypalPaypal :في أميركا هي: في أميركا هي

وبعد توقفّ قسري عن استعمال البطاقات الالكترونية في وبعد توقفّ قسري عن استعمال البطاقات الالكترونية في 
لبنان والأزمة القائمة، ها هي المصارف الآن تباشر في إعادة لبنان والأزمة القائمة، ها هي المصارف الآن تباشر في إعادة 
إصدار هذه الخدمات شرط ان تكون مؤونة تلك البطاقات إصدار هذه الخدمات شرط ان تكون مؤونة تلك البطاقات 
نقدية، مشجّعةً بذلك تفادي حمل مبالغ هائلة من الأموال نقدية، مشجّعةً بذلك تفادي حمل مبالغ هائلة من الأموال 
لبنان  مصرف  شجّع  كما  للسرقة.  حامليها  تعرضّ  لبنان النقدية  مصرف  شجّع  كما  للسرقة.  حامليها  تعرضّ  النقدية 
في  الكبيرة  السيولة  امتصاص  لأهمية  نظراً  الخطوة  في هذه  الكبيرة  السيولة  امتصاص  لأهمية  نظراً  الخطوة  هذه 
السوق وذلك من خلال إصدار كلّ من التعميمَيْْن الوسيطيَْْن السوق وذلك من خلال إصدار كلّ من التعميمَيْْن الوسيطيَْْن 
  20212021 حزيران  في  حزيران   في  و588588  و   20202020 الثاني  كانون  في  الثاني   كانون  في   539539 رقم رقم 
اللذين عدّلا التعميم الأساسي رقم اللذين عدّلا التعميم الأساسي رقم 6969، فأتاح الأول للمرة ، فأتاح الأول للمرة 
الأولى خدمة المحافظ الالكترونية الأولى خدمة المحافظ الالكترونية Electronic walletElectronic wallet في  في 
لبنان دون ذكر العبارة لكن مع حصرها بأصحاب الحسابات لبنان دون ذكر العبارة لكن مع حصرها بأصحاب الحسابات 
المصرفية، أما الثاني فضمّ عبارة خدمة المحفظة الالكترونية المصرفية، أما الثاني فضمّ عبارة خدمة المحفظة الالكترونية 
طبعاً مع التزامها بالشروط المحدّدة ووضع سقف للأموال طبعاً مع التزامها بالشروط المحدّدة ووضع سقف للأموال 
المتوفرّة في كلّ محفظة بقيمة المتوفرّة في كلّ محفظة بقيمة 1010 ملايين بالليرة اللبنانية أو  ملايين بالليرة اللبنانية أو 

10001000 دولار أميركي.  دولار أميركي. 

وفي هذا الاطار، نستعرض أبرز الشروط التي ذكرها التعميم وفي هذا الاطار، نستعرض أبرز الشروط التي ذكرها التعميم 
التعميم  في  المذكورة  تلك  سيّما  لا  وتعديلاته،  التعميم الأساسي  في  المذكورة  تلك  سيّما  لا  وتعديلاته،  الأساسي 
الوسيط رقم الوسيط رقم 667667، وهي الاستحصال على موافقة مسبقة من ، وهي الاستحصال على موافقة مسبقة من 
مصرف لبنان على أي من التطبيقات أو البرامج الالكترونية مصرف لبنان على أي من التطبيقات أو البرامج الالكترونية 
التي ستسُتخدم للقيام بالعمليات، ومحافظة المؤسسة غير التي ستسُتخدم للقيام بالعمليات، ومحافظة المؤسسة غير 
لبنانية،  ليرة  مليار  لبنانية،   ليرة  مليار   5050 عن  يقل  لا  رأسمال  على  عن المصرفية  يقل  لا  رأسمال  على  المصرفية 
تكوينه في  أقصى لإعادة  كحدّ  أشهر  بفترة ستة  التقيّد  تكوينه في مع  أقصى لإعادة  كحدّ  أشهر  بفترة ستة  التقيّد  مع 
حال أصيبت المؤسسة بخسائر، وذلك تحت طائلة سحب حال أصيبت المؤسسة بخسائر، وذلك تحت طائلة سحب 

الترخيص الممنوح لها بممارسة عملياتها في لبنان. الترخيص الممنوح لها بممارسة عملياتها في لبنان. 
كما يجب ربط »المحفظة الالكترونية« برقم هاتف مسجّل كما يجب ربط »المحفظة الالكترونية« برقم هاتف مسجّل 
التحقق من هوية  يتمّ  العميل المعني، على أن  التحقق من هوية على اسم  يتمّ  العميل المعني، على أن  على اسم 
كلّ شخص يستفيد من هذه الخدمة ومن مصدر الأموال كلّ شخص يستفيد من هذه الخدمة ومن مصدر الأموال 
التي ستغذّي المحفظة. ووضع مصرف لبنان سقفاً للأموال التي ستغذّي المحفظة. ووضع مصرف لبنان سقفاً للأموال 
المتوفرّة في كل محفظة الكترونية، على ألا يتعدّى مجموعُها المتوفرّة في كل محفظة الكترونية، على ألا يتعدّى مجموعُها 
للشخص الطبيعي في أي وقت مبلغ للشخص الطبيعي في أي وقت مبلغ 150150 مليون ليرة لبنانية  مليون ليرة لبنانية 
أو مبلغ أو مبلغ 30003000 دولار أميركي، أمّا إذا كان العميل تاجراً أو  دولار أميركي، أمّا إذا كان العميل تاجراً أو 
من أصحاب المهن الحرةّ، فيصبح السقف من أصحاب المهن الحرةّ، فيصبح السقف 44 مليارات ليرة  مليارات ليرة 
التعميم سقف كلّ  التعميم سقف كلّ  دولار أميركي. كذلك، حدّد  أو أو 5000050000 دولار أميركي. كذلك، حدّد 
يومياً  ليرة  مليون  يومياً   ليرة  مليون   1515 البالغ  والمتلقاة  المرسلة  الأموال  البالغ من  والمتلقاة  المرسلة  الأموال  من 
بالليرة  تجري  التي  للعمليات  شهرياً  ليرة  مليون  بالليرة   تجري  التي  للعمليات  شهرياً  ليرة  مليون  وو150150 
شهرياً  دولار  شهرياً   دولار  و30003000  يومياً  دولار  و  يومياً  دولار   300300 ومبلغ  ومبلغ اللبنانية  اللبنانية 
التي  للعمليات  الأخرى  الأجنبية  بالعملات  يوازيها  ما  التي أو  للعمليات  الأخرى  الأجنبية  بالعملات  يوازيها  ما  أو 
تجري بهذه العملات الأجنبية. في حين يمكن لمصرف لبنان تجري بهذه العملات الأجنبية. في حين يمكن لمصرف لبنان 
الموافقة استثنائياً على سقف أعلى لمجموع المبالغ المتلقاة الموافقة استثنائياً على سقف أعلى لمجموع المبالغ المتلقاة 

في حال كان العميل المتلقي شخصاً معنوياً.في حال كان العميل المتلقي شخصاً معنوياً.
التعميم تمكين المستخدم من تعبئة »المحفظة  التعميم تمكين المستخدم من تعبئة »المحفظة كما طلب  كما طلب 
الالكترونية« نقداً و/أو من خلال استعمال البطاقات و/أو الالكترونية« نقداً و/أو من خلال استعمال البطاقات و/أو 
حسابات مصرفية و/أو من خلال محفظة الكترونية أخرى، حسابات مصرفية و/أو من خلال محفظة الكترونية أخرى، 
وتمكينه من تحويل أموال »المحفظة« إلى حسابه المصرفي وتمكينه من تحويل أموال »المحفظة« إلى حسابه المصرفي 
و/أو سحبها نقداً، بالإضافة إلى تمكينه من رفض أية عملية و/أو سحبها نقداً، بالإضافة إلى تمكينه من رفض أية عملية 

تلقي الأموال وحجب أي مستخدم آخر بشكل كامل.تلقي الأموال وحجب أي مستخدم آخر بشكل كامل.
مراعاة  الخدمات  هذه  مقدّمي  على  الامتثال،  إطار  مراعاة وفي  الخدمات  هذه  مقدّمي  على  الامتثال،  إطار  وفي 
القوانين والأنظمة كافة المتعلقّة بالامتثال ومكافحة تبييض القوانين والأنظمة كافة المتعلقّة بالامتثال ومكافحة تبييض 
الأموال في كافةّ العمليات. كما ينبغي تعيين ضابط امتثال الأموال في كافةّ العمليات. كما ينبغي تعيين ضابط امتثال 
هذا  في  كافية  خبرات  ذات  هذا (  في  كافية  خبرات  ذات   )Compliance OfficerCompliance Officer((
المجال يخضع باستمرار لدورات تدريبية ذات صلة. ويتعيّّن المجال يخضع باستمرار لدورات تدريبية ذات صلة. ويتعيّّن 
  Enhanced DueEnhanced Due( تطبيق إجراءات العناية الواجبة المعزّزة )تطبيق إجراءات العناية الواجبة المعزّزة
  Onboarding NewOnboarding New( الجدد  العملاء  على   )( الجدد  العملاء  على   )DiligenceDiligence

أبحاث ودراسات
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CustomersCustomers( المستفيدين من خدمة المحفظة الالكترونية، ( المستفيدين من خدمة المحفظة الالكترونية، 
عليهم من خلال  التعرفّ  بغية  المسبقة  الموافقة  أخذ  عليهم من خلال مع  التعرفّ  بغية  المسبقة  الموافقة  أخذ  مع 

.).)E-KYCE-KYC( » ًاعتماد النموذج » إعرف عميلك الكترونياً « )اعتماد النموذج » إعرف عميلك الكترونيا
تحمله  بما  الالكترونية  المحفظة  استعمال  ازداد  تحمله بالتالي،  بما  الالكترونية  المحفظة  استعمال  ازداد  بالتالي، 
التطبيق  بتحميل  بدءاً  والسهولة  كالسرعة  منافع  التطبيق من  بتحميل  بدءاً  والسهولة  كالسرعة  منافع  من 
إلى  الحاجة  وإزالة  للمستخدم  مرور  هوية/كلمة  إلى وإنشاء  الحاجة  وإزالة  للمستخدم  مرور  هوية/كلمة  وإنشاء 
بالبطاقات  مليئة  الكترونية  غير  حقيقية  محفظة  بالبطاقات حمل  مليئة  الكترونية  غير  حقيقية  محفظة  حمل 
الائتمانية  وبطاقاته  العميل  حسابات  جميع  حركة  الائتمانية وتتبّع  وبطاقاته  العميل  حسابات  جميع  حركة  وتتبّع 
إرسال  المستخدم من  يتمكّن  إرسال من مكان واحد. كما سوف  المستخدم من  يتمكّن  من مكان واحد. كما سوف 
في  الأموال  أن  على  الاطمئنان  مع  بسرعة  النقود  في واستلام  الأموال  أن  على  الاطمئنان  مع  بسرعة  النقود  واستلام 
الهاتف المحمول وليست في المصرف. فمن تاريخ إصداره الهاتف المحمول وليست في المصرف. فمن تاريخ إصداره 
والسماح  والسماح ،   ،20212021 حزيران  في  حزيران   في   588588 رقم  الوسيط  رقم للتعميم  الوسيط  للتعميم 
تهافت  ازداد  الكترونية،  محفظة  على  بالحصول  تهافت للأفراد  ازداد  الكترونية،  محفظة  على  بالحصول  للأفراد 
الالكترونية إلى تقديم  بالوسائل  النقدية  التحاويل  الالكترونية إلى تقديم شركات  بالوسائل  النقدية  التحاويل  شركات 
طلبات للحصول على موافقة مصرف لبنان بشأن المحافظ طلبات للحصول على موافقة مصرف لبنان بشأن المحافظ 
المرخّصة  الالكترونية  المحافظ  عدد  ليصبح  المرخّصة الالكترونية  الالكترونية  المحافظ  عدد  ليصبح  الالكترونية 
التقرير،  هذا  إعداد  بتاريخ  التقرير،   هذا  إعداد  بتاريخ   1010 يفوق  لبنان  مصرف  يفوق من  لبنان  مصرف  من 
مع العلم أنّ بعضها هو نتيجة شراكة مع المصارف كبنك مع العلم أنّ بعضها هو نتيجة شراكة مع المصارف كبنك 
نذكر  اللبناني.  الاعتماد  وبنك  المتوسط  البحر  بنك  نذكر عوده،  اللبناني.  الاعتماد  وبنك  المتوسط  البحر  بنك  عوده، 
  OMT pay, Weepay, clickOMT pay, Weepay, click22pay,pay, المحافظ  هذه  المحافظ من  هذه  من 
شركة  وكانت  وغيرها.  شركة   وكانت  وغيرها.   pinpay, wish, purpl, Suyoolpinpay, wish, purpl, Suyool
أريبا أريبا AreebaAreeba مؤخراً قد أضافت خدمة جديدة إلى حلول  مؤخراً قد أضافت خدمة جديدة إلى حلول 
الدفع الخاصة بمصرف الاعتماد اللبناني، مع إشراك المحافظ الدفع الخاصة بمصرف الاعتماد اللبناني، مع إشراك المحافظ 
Weepay, Wish and ZakyWeepay, Wish and Zaky، تتمثلّ بقبول المدفوعات من ، تتمثلّ بقبول المدفوعات من 
خلال المحافظ الرقمية بمجردّ مسح خلال المحافظ الرقمية بمجردّ مسح QR CodeQR Code على أجهزة  على أجهزة 
الدفع. كما ثمةّ  الخاصة مسهّلين بذلك عمليّة  البيع  الدفع. كما ثمةّ نقاط  الخاصة مسهّلين بذلك عمليّة  البيع  نقاط 
طلبات قيد الدرس من قِبَل المصرف المركزي. فباتت هذه طلبات قيد الدرس من قِبَل المصرف المركزي. فباتت هذه 
الشركات تأخذ حيّزاً كبيراً بدليل انتشارها بشكل واسع على الشركات تأخذ حيّزاً كبيراً بدليل انتشارها بشكل واسع على 
الأراضي اللبنانية وزيادة عدد فروعها بشكل لافت، وذلك الأراضي اللبنانية وزيادة عدد فروعها بشكل لافت، وذلك 

مؤشر على زيادة الاقبال على خدماتها.مؤشر على زيادة الاقبال على خدماتها.
تقدّم هذه الشركات الخدمات نفسها التي تقدّمها المصارف تقدّم هذه الشركات الخدمات نفسها التي تقدّمها المصارف 
وبطريقة سريعة ويمكن استخدام الأموال فور وجودها في وبطريقة سريعة ويمكن استخدام الأموال فور وجودها في 
ان  بمجردّ  أنهّ  كما  شهرية.  رسوم  تسديد  ودون  ان الحساب  بمجردّ  أنهّ  كما  شهرية.  رسوم  تسديد  ودون  الحساب 
على  مجاناً  فتح حساب  خلوياً، يمكنه  رقماً  العميل  على يمتلك  مجاناً  فتح حساب  خلوياً، يمكنه  رقماً  العميل  يمتلك 
التطبيق شرط إبراز بطاقة هوية أو جواز سفر مع تعبئة التطبيق شرط إبراز بطاقة هوية أو جواز سفر مع تعبئة 

طلب إعرف عميلك الكترونياً من المنزل.طلب إعرف عميلك الكترونياً من المنزل.

عن  الفرد  يتكبّدها  أن  يمكن  التي  الأكلاف  يخصّ  ما  عن وفي  الفرد  يتكبّدها  أن  يمكن  التي  الأكلاف  يخصّ  ما  وفي 
محفظة  من  فتختلف  الالكترونية،  المحفظة  على  محفظة حصوله  من  فتختلف  الالكترونية،  المحفظة  على  حصوله 
إلى أخرى. تعُتبر عمليات التسجيل الرقمي بغالبيّتها مجانية إلى أخرى. تعُتبر عمليات التسجيل الرقمي بغالبيّتها مجانية 
الإيداع  عمليات  كلفة  تختلف  فيما  التطبيق،  تحميل  الإيداع عبر  عمليات  كلفة  تختلف  فيما  التطبيق،  تحميل  عبر 
النقدية بالليرة والدولار الأميركي بين مجانية في حين، إلى رسوم النقدية بالليرة والدولار الأميركي بين مجانية في حين، إلى رسوم 
مخفّضة لدى محافظ أخرى، كذلك بالنسبة إلى السحوبات. مخفّضة لدى محافظ أخرى، كذلك بالنسبة إلى السحوبات. 
وفي ما يخصّ التحاويل، غالباً ما تكون مجانية في حال تمتّ وفي ما يخصّ التحاويل، غالباً ما تكون مجانية في حال تمتّ 
عملية التحويل من محفظة إلى أخرى تابعة للشركة ذاتها، في عملية التحويل من محفظة إلى أخرى تابعة للشركة ذاتها، في 
حين من الممكن أن يتكبّد الفرد رسماً إضافياً في حال كانت حين من الممكن أن يتكبّد الفرد رسماً إضافياً في حال كانت 
المحفظة الأخرى غير تابعة للشركة. لكلّ محفظة شروطها المحفظة الأخرى غير تابعة للشركة. لكلّ محفظة شروطها 
من  الأولى  للأشهر  مجانية  تكون  ان  يمكن  حتى  من وأكلافها،  الأولى  للأشهر  مجانية  تكون  ان  يمكن  حتى  وأكلافها، 

استخدامها، لتسجّل بعدها رسوماً شهرية. استخدامها، لتسجّل بعدها رسوماً شهرية. 
أما بالنسبة لتدابير الأمان والسلامة الخاصة بتلك المحافظ أما بالنسبة لتدابير الأمان والسلامة الخاصة بتلك المحافظ 
الالكترونية، فثمّة تشفير عالي المستوى، بالإضافة إلى عملية الالكترونية، فثمّة تشفير عالي المستوى، بالإضافة إلى عملية 
التحقّق من الهوية عبر عامليَْْن، أوّلهما اثبات هوية الفرد التحقّق من الهوية عبر عامليَْْن، أوّلهما اثبات هوية الفرد 
من خلال أحدث خصائص القياس الحيوي – أي الوجه أو من خلال أحدث خصائص القياس الحيوي – أي الوجه أو 
  PIN CodePIN Code اللمس- أو عبر وضع رقم تعريفه الشخصي اللمس- أو عبر وضع رقم تعريفه الشخصي
لكل عملية يريد تنفيذها. وفي هذه الخطوة تراجع لخطر لكل عملية يريد تنفيذها. وفي هذه الخطوة تراجع لخطر 
فقدان البطاقات المصرفية او حتى الكاش، وحفظ جميع فقدان البطاقات المصرفية او حتى الكاش، وحفظ جميع 
يشكّل  أن  على  المحمول  الهاتف  على  الشخصية  يشكّل البيانات  أن  على  المحمول  الهاتف  على  الشخصية  البيانات 

الأخير وسيلة الدفع الآمنة. الأخير وسيلة الدفع الآمنة. 
ينتعش،  قطاع  الالكترونية  المحافظ  أنّ  القول  يمكن  ينتعش، فهل  قطاع  الالكترونية  المحافظ  أنّ  القول  يمكن  فهل 
فيجذب زبائن جدد كونه يقدّم جزءاً كبيراً من الخدمات فيجذب زبائن جدد كونه يقدّم جزءاً كبيراً من الخدمات 
مة من قبل الشركات  مة من قبل الشركات المالية بعد أن كانت الخدمات المقدَّ المالية بعد أن كانت الخدمات المقدَّ
إضافة  لبنان وخارجه  الأموال داخل  بتحويل  تقوم  إضافة المالية  لبنان وخارجه  الأموال داخل  بتحويل  تقوم  المالية 
يومنا  في  أمّا  والضرائب.  الرسوم  بعض  تسديد  خدمة  يومنا إلى  في  أمّا  والضرائب.  الرسوم  بعض  تسديد  خدمة  إلى 
  FreshFresh الـ كبير على  إلى حدّ  الخدمات  اقتصار  الـ هذا، ومع  كبير على  إلى حدّ  الخدمات  اقتصار  هذا، ومع 
ما  كل  مع  الشركات  هذه  شعبية  ازدادت  ما ،  كل  مع  الشركات  هذه  شعبية  ازدادت   ،AccountsAccounts
إصدار  إلى  وصولاً  وعمليّة  سريعة  خدمات  من  إصدار تقدّمه  إلى  وصولاً  وعمليّة  سريعة  خدمات  من  تقدّمه 
بها  العملاء  ثقة  لتزيد  بها   العملاء  ثقة  لتزيد   FreshFreshبالـ الدفع  مسبقة  بالـبطاقات  الدفع  مسبقة  بطاقات 
مع ضمان أموالهم في هواتفهم المحمولة. علماً أنهّ بهدف مع ضمان أموالهم في هواتفهم المحمولة. علماً أنهّ بهدف 
الشركات مع  تتعاون  البطاقات،  إصدار هذه  الشركات مع إتمام عملية  تتعاون  البطاقات،  إصدار هذه  إتمام عملية 
فهل  الشركات.  لصالح  تصدرها  التي  التجارية  فهل المصارف  الشركات.  لصالح  تصدرها  التي  التجارية  المصارف 
ستكون هذه الشركات بديلة عن المصارف او شريكة لها في ستكون هذه الشركات بديلة عن المصارف او شريكة لها في 
يوم من الأيام كونها تطور مروحة خدماتها مع تأخّر عملية يوم من الأيام كونها تطور مروحة خدماتها مع تأخّر عملية 

إصلاح النظام المصرفي وانعدام الثقة به؟إصلاح النظام المصرفي وانعدام الثقة به؟

أبحاث ودراسات
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         ارتفاع صافي الاستثمار الأجنبي المباشر في لبنان
في العام 2023، واستناداً إلى تقرير الاستثمار العالمي 2024، 
UNC� )الصادر عن مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية) 
TAD(، ارتفع الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى لبنان إلى 
حوالي 655 مليون دولار مقابل 527 مليوناً في العام 2022، 
كما ارتفع الاستثمار الخارج من لبنان إلى 73 مليون دولار 
مقابل 66 مليوناً في العامَيْْن على التوالي. وعليه، يكون صافي 
الاستثمار الأجنبي المباشر بلغ 582 مليون دولار في العام 

2023 مقابل 461 مليوناً في العام الذي سبق. 

         بورصة بيروت توسّع هوامش التسعير
التعميم رقم 2024-511 في  أصدرت إدارة بورصة بيروت 
التسعير للأسهم  والذي عدّل هوامش  25 حزيران 2024، 
هوامش  التعميم  ربط  التداول.  حركة  لتعزيز  المدرجة 
الأسهم  فيها  تشهد  لا  التي  المتتالية  الأيام  بعدد  التسعير 
حتى  الأيام،  هذه  زادت  كلما  الهامش  يتوسّع  إذ  تداولاً، 
يبلغ %100 بعد 65 يوماً للأسهم العادية، و75 يوماً لأسهم 
العملية  لقيمة  الأدنى  الحدّ  التعميم  حدّد  كما  سوليدير. 
سريان  يبدأ  أن  على  المعدّلة،  الهوامش  من  للاستفادة 
التعميم في 1 تموز 2024. يذُكر أن هوامش التسعير هي 
الطبيعية،  الحالات  في  والشراء.  البيع  سعرَيْ  بين  الفرق 
حركة التداول هي التي تحُدد هذه الهوامش، فإذا كانت 
الحركة كبيرة، تصُبح الهوامش ضيقة، وعندما يصُبح هناك 

نقص في سيولة التداول، تتسّع هذه الهوامش. 

PMI مؤشر بنك لبنان والمهجر للأعمال         
بقي مؤشر مدراء المشتريات شبه مستقرّ في حزيران 2024 
إذ بلغ 47,8 نقطة مقابل 47,9 نقطة في الشهر الذي سبق. 
الخاص  القطاع  لشركات  التجاري  النشاط  تراجع  ويعود 
اللبناني لضعف الطلبيات الجديدة محلياً وطلبيات التصدير 
من العملاء الدوليين وانعدام الاستقرار السياسي الذي طال 
حرب  اندلاع  باحتمال  المتعلقة  الأمنية  والمخاوف  أمده 
اللبناني  الخاص  القطاع  بالإضافة إلى لجوء شركات  شاملة. 
تكاليف  ارتفاع  بسبب  وخدماتها  سلعها  أسعار  رفع  إلى 
الشحن وأسعار المواد الخام. في حين يبقى استقرار مؤشر 
التوظيف يبقى بارقة الأمل الوحيدة، ما يشير إلى أن أصحاب 

العمل ما زالوا يأملون بأن القطاع السياحي يمكن إنقاذه. 
   

         الليرة اللبنانية الأضعف في العالم 
بعد تصنيف “بلومبرغ” لليرة اللبنانية على أنها الأسوأ أداء 
منذ بداية 2024، صنّفت “فوربس” العملة اللبنانية على 
أنها الأضعف في العالم. حيث يعادل الدولار الواحد حوالي 

89578 ليرة لبنانية.
يعود عادة انخفاض قيمة العملة إلى عوامل عدّة مجتمعة 
التنوّع  محدودية  التضخم،  معدلات  ارتفاع  أبرزها: 
الاستقرار  غياب  الأجنبي،  الاستثمار  تقلصّ  الاقتصادي، 
والعقوبات  المستمرة  الصراعات  جانب  إلى  السياسي، 
قيمة  في  الحاد  الانخفاض  يعكس  لبنان،  وفي  الدولية. 
اللبناني،  الاقتصاد  في  الشديد  الاضطراب  اللبنانية  الليرة 
والذي يتميز بالبطالة المتفشّية، والأزمة المصرفية الحادّة، 
يمكن  التضخم.  معدلات  وارتفاع  السياسية،  والاضطرابات 
إرجاع المشاكل الاقتصادية التي تعاني منها البلاد إلى الأزمة 
جائحة  تأثير  بسبب  تفاقمت  والتي   ،2019 لعام  المالية 

كوفيد19- والانفجار المدمّر في مرفأ بيروت في عام 2020.

         ١٠٠  مليار  دولار سنوياً  الفجوة  المالية  للتنمية 
المستدامة في المنطقة العربية

خلال الجلسة الافتتاحية لمؤتمر “تحديات تحقيق أهداف 
التنمية المستدامة” الذي نظمّه اتحاد المصارف العربية في 
العام  الأمين  مدينة جنيف، كشف  المتحدة في  الأمم  مقرّ 
فجوة  أن  فتوح،  وسام  الدكتور  العربية،  المصارف  لاتحاد 
المنطقة  في  المستدامة  التنمية  أهداف  لتحقيق  التمويل 
العربية هي أكثر من ١٠٠ مليار دولار سنوياً. وتمثل هذه 
ما  المستدامة،  التنمية  تحقيق  أمام  صعباً  حاجزاً  الفجوة 
يسلطّ الضوء على الحاجة الملحّة إلى حلول تمويل مبتكرة 
والتزامات مالية أقوى. كما أن معالجة هذا العجز المالي أمر 
بالغ الأهمية، لأنه يؤثر على قطاعات مختلفة بما في ذلك 
التعليم والرعاية الصحية والبنية الأساسية وحماية البيئة. 
ولفت الدكتور فتوح إلى أن أحد السبل الحاسمة لتسريع 
المالية،  الموارد  حشد  هو  المستدامة  التنمية  نحو  التقدّم 
تحتاج  التي  المجالات  في  فعّال  بشكل  تخصيصها  وضمان 

إليها أكثر من غيرها.
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         فرص الإستثمار السعودية  في غرفة بيروت
تحت عنوان الإستثمار في السعودية في ضوء رؤية السعودية 
2030، نظمّ اتحاد مجالس رجال الأعمال اللبنانية الخليجية 
مع  وبالتعاون  اللبنانية  الإقتصادية  الهيئات  مع  بالشراكة 
بيروت  غرفة  مقرّ  في  الإستشارية”،  بوسطن  “مجموعة 

وجبل لبنان، لقاءً اقتصادياً.
وخلال الملتقى قدم خبراء من “مجموعة بوسطن الإستشارية” 

عروضاً مختلفة عن مناخ الإستثمار في السعودية والفرص 
المتاحة وكيفية الإستثمار فيها، فضلاً عن الجدوى الإقتصادية 

والحوافز والتسهيلات المقدمة.
القطاع  جهوزية  على  شقير  محمد  السابق  الوزير  وأكّد 
رؤية  تحقيق  في  أكبر  بشكل  للانخراط  اللبناني  الخاص 
مع  الإقتصادية  الشراكة  وترسيخ   ،2030 السعودية 

المملكة.
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        الحاكم بالإنابة في واشنطن
منصوري  وسيم  د.  بالإنابة  لبنان  مصرف  حاكم  أجرى 
مباحثات في واشنطن، هدفها الأساسي تجنب احتمال إدراج 
 Financial Action  لبنان على اللائحة الرمادية من قبل
والخزانة  الخارجية  وزارتي  في  عرض  وهو   ،Task Force
من  المصرفي  والقطاع  لبنان  مصرف  به  قام  ما  الأميركيتين 
تدابير وإجراءات تتعلق بمعرفة مصادر الأموال التي تدخل 
القطاع المصرفي اللبناني والتأكد منها لعدم إدراج لبنان على 
في  نفسه  الأمر  على  منصوري  ركّز  وكذلك  اللائحة،  هذه 
محادثاته المرتقبة مع صندوق النقد الدولي والبنك الدولي 

وبعض أعضاء الكونغرس.

على صعيد آخر، شارك الحاكم بالإنابة في المنتدى العقاري 
والاستشاريين  الوسطاء  نقابة  نظمته  الذي  لبنان  الثاني في 
العقاريين في لبنان في 25 حزيران 2024 في فندق فينيسيا 
لبنان:  في  والسكني  العقاري  “القطاع  بعنوان  بيروت   –
حتى  الأزمة  بداية  منذ  انه  وأكّد  والنهوض”.  الركود  بين 
اليوم شهد الاقتصاد انكماشاً وانخفض الدخل القومي من 
حوالي 55 مليار إلى أقلّ من 20 مليار دولار وفقدت الليرة 
اللبنانية حوالي %98 من قيمته. وشدّد على أن الوقت حان 
ليعيد القطاع المصرفي عملية التسليف، وهذا القطاع يعتبر 
انجاز  العمل على  بضرورة  مطالباً  للنمو،  الأساسي  المحركّ 

القوانين الإصلاحية وحلّ قضية المودعين.
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بما أنّ مصطلح النمو الاحتوائي قابل للتفسير، جاء تعريفه 
على الشكل التالي: يسعى النمو الاحتوائي إلى تعزيز الثروة 
على  والحفاظ  الفقر  من  الحدّ  مع  والرفاهية  الوطنية 
للحرية.  مختلفة  تفسيرات  وثمةّ  الاقتصادية.  الحريات 
الحكومي  التدخّل  من  أدنى  حدّ  إلى  يدعون  فالليبرتاريون 
فإنّ منهج  المقابل،  الحرةّ. في  الخاصة والأسواق  الحياة  في 
القدرات الذي يؤيدّه أمارتيا سين الحائز على جائزة نوبل، 
وجود  على  أيضاً  بل  فحسب،  القيود  غياب  على  يركز  لا 
فرص للتمتعّ بالصحة والتعليم والأمان. ويضع كلّ تفسير 
الصالح” وتصوّراً  لما تعنيه عبارة “المجتمع  مختلفاً  معياراً 
المدافعين  وحتى  ذلك.  تحقيق  في  للحكومة  متميّز  لدور 
حدّ  إلى  الحكومي  التدخل  ضرورة  يدركون  الحرية،  عن 
المتعلقّ  الحوار  قلب  إلى  النظر  فتقود جميع وجهات  ما. 
بمعنى أن يكون المجتمع حراً ومتساوياً. لكن السؤال هو 
عن كيفيّة تحقيق التوازن بين هذه المبادئ، لأن كل اختيار 

ينطوي على مقايضة. 
توزيع  بإعادة  يتعلقّ  ما  في  بالتفضيلات  البدء  أولاً  يجب 
أفضل  معيشيّة  مستويات  تحقيق  ضمان  وكيفية  الثروة 
ذاته.  الوقت  والنمو في  الاقتصادية  الحرية  والحفاظ على 
لنتخيّل سيناريو يشمل ضريبة دخل موحّدة نسبتها 30% 
على الجميع. ومن ثمّ اقتراحاً يشمل زيادة المعدّل الضريبي 

على الأغنياء إلى 50%. 
في حال معارضة زيادة الضرائب للاعتقاد بأن أغنى الفئات 
تسُهم بالفعل بحصّتها العادلة وأنّ هذه الزيادة قد تؤدّي 
إلى ابطاء النمو، تكون وجهة النظر هذه تمثلّ منهجاً أكثر 
الأولوية  ذلك  يعُطي  كما  الاحتوائي.  النمو  إزاء  تحفّظاً 
للحرية الاقتصادية والنمو الاقتصادي، ويؤيدّ فرض ضريبة 

موحّدة على الجميع.
وفي حال الموافقة على زيادة الضرائب على الأثرياء، شرط 
المنظور  يكون  الفقر،  من  للحد  الناتجة  الإيرادات  توجيه 
النظر  الاحتوائي. فتكون وجهة  بالنمو  يتعلقّ  ما  أوسع في 
هذه مستعدّة لمبادلة قسم من الحرية الاقتصادية لدعم 

المبادرات الموجّهة للحد من الفقر.
وفي حال دعم زيادة الضرائب للحدّ من عدم المساواة في 

توزيع الثروة، بغضّ النظر عمّّا إذا كانت إيراداتها تساعد 
ذلك  يتوافق  الفقر،  مكافحة  برامج  أهداف  تحقيق  في 
الحدود  من  أبعد  هو  ما  إلى  يصل  التقدّمي،  الموقف  مع 

التقليدية للنمو الاحتوائي. 
يركّز بعض الاقتصادييّن على تركّز الثروة والابداع في شركات 
ومدن محدّدة، وليس بين الافراد فقط. وقد لاحظوا أنّ ذلك 
يسُهم في الاستبعاد الاقتصادي للكثيرين.  فتشمل حلولهم 
العديد من حقوق العاملين، وقوانين مكافحة الاحتكار، رفع 
الحدود الدنيا للأجور، والمساعدات وغيرها من السياسات 
الصناعيّة للتصدّي لهيمنة الشركات، إلى جانب الاستثمارات 
الحكومية الهادفة إلى خلق فرص عمل في المناطق المهمّشة. 
فيما يشعر آخرون بالقلق إزاء الآثار التي قد تخلفّها هذه 
السياسات على النمو وقدرة الحكومات على تنفيذها، مع 

الخشية من التحوّل العالمي نحو التجارة الحمائية.
اليوم  التي تؤثرّ بها أفعال  كيف يمكن أن تكون الطريقة 
يذهب  أن  ينبغي  مدى  أي  وإلى  القادمة.  الأجيال  على 
التدخل الحكومي لمستقبل مزدهر للأجيال القادمة؟ وهل 
على  المحافظة  ليشمل  التدخل  هذا  نطاق  توسيع  ينبغي 
مباشرة  منافع  يحقّق  لم  لو  حتى  البّرية،  والحياة  البيئة 
للأفراد؟ تعُتبر هذه الأسئلة حيويةّ في تشكيل العالم الذي 
سيتمّ تركه خلفنا وتحديد دور الحكومة في النظام البيئي. 
عند البحث من منظور تغيّّر المناخ، إنّ اقتراح فرض ضريبة 
لخفض  مصممّ  المتري،  للطن  دولار   35 بقيمة  الكربون 
يسُهم  المستقبل بشكل ملحوظ، ما  الكربون في  انبعاثات 
 20% بنحو  والتدفئة  والوقود  الكهرباء  أكلاف  رفع  في 
للجميع. ففي حال معارضة الضريبة، تكون الأولوية للنمو 
الاقتصادي الحالي والحرياّت والتشكيك في التضحية بالموارد 

الحالية من أجل تحقيق مكاسب مستقبلية غير مؤكّدة.
الإيمان  الضريبة  تأييد  يعكس  أن  يمكن  ذاته،  الوقت  في 
الذي  الأمر  القادمة،  الأجيال  لرفاهية  الأولوية  بإعطاء 
يتواءم مع السياسات الحالية لتسعير الكربون التي يفكّر 
تأييد  ينبع  وقد  المتقدّمة.  الاقتصادات  من  العديد  فيها 
أوسع،  نطاق  على  الكوكب  بسلامة  الالتزام  من  الضريبة 
البيولوجي.  والتنوّع  للطبيعة  الجوهرية  القيمة  وتقدير 

ما هو النمو الاحتوائي )Inclusive Growth( ؟
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تعقيد  مدى  على  أيضاً  الضوء  الخيارات  هذه  فتسلطّ 
النمو الاحتوائي، الهادف إلى تحقيق التوازن بين احتياجات 
للمعارضين،  بالنسبة  وحتى  والقادمة.  الحاليّة  الأجيال 
فالقلق بشأن التهديدات الوجوديةّ والاستدامة على المدى 
الطويل يمكن ان يسُهم في تغيير وجهات النظر. لا يتعلقّ 
الأمر بالأثر البيئي، بل بالمحافظة على الموارد المهمّة وبيئة 

سليمة للأجيال القادمة.
توفير  في  الحكومة  تلعبه  الذي  الدور  في  ننظر  دعونا 
والرفاهية  الصحية  والرعاية  كالتعليم  العامة  الخدمات 
والتي تتضمّن عناصر حيوية لحياة جيّدة كالهواء النظيف 
الذي لا يقاس بإجمالي الناتج المحلّّي. لقد فهم الاقتصاديوّن 
الكلاسيكيّون إخفاقات السوق، عندما لا تؤدّي الاختبارات 
الفرديةّ وحدها دائماً إلى أفضل النتائج. ويمكن أن يحدث 
عندما  المثال  سبيل  على   – خارجيّة  عوامل  نتيجة  ذلك 
الصحية  والرعاية  التعليم  في  كافية  الاستثمارات  تكون  لا 
إلى  الحاجة  تكون  قد  النامية،  الاقتصادات  في  للجميع. 
التدخل الحكومي أكثر وضوحاً، نتيجة ضعف البنى التحتية 

وتزايد عدد الأشخاص المحرومين من هذه الخدمات.
الخدمات  هذه  ستوفرّ  الحكومة  بأنّ  الناس  بعض  يثق 
الأسواق  قدرة  تتخطىّ  قدرتها  بأنّ  الاعتقاد  مع  العامة، 
على التعامل مع مشاكل معيّنة. في حين يشكّك آخرون في 

والفساد.  الفشل  من  ويقلقون  المفرط  الحكومي  التدخل 
إلى  تحتاج  الجيّدة  العامة  المالية  سياسة  أنّ  يزعمون  كما 
صنّاع سياسات عقلانيّين وغير متحيّزين، وهذا ليس الحال 
الحكومة  جهود  تأتي  أن  أيضاً  المنتقدون  ويخشى  دائماً. 

بنتائج عكسية، ما يزيد من المشاكل.  
مباشر  بشكل  الحد  إلى  الهادفة  السياسات  خلاف  على 
النمو  يركّز  والمناطق،  الأفراد  بين  الثروات  التفاوت في  من 
فكرة  على  يؤكّد  كما  متكافئة.  فرص  خلق  على  الاحتوائي 
أنّ مستقبل الناس ينبغي أن تحدّده مواهبهم وجهودهم، 
لا أن يكون محدداً مسبقاً بخلفيتّهم. ويتصوّر هذا المنهج 
وليس  والقدرة  الجدارة  على  النجاح  فيه  يعتمد  مجتمعاً 

على الظروف التي وُلد فيها الفرد.
في الاجمال، يجسّد النمو الاحتوائي مبدأ إمكانية التعايش 
بين خلق الثروة، الحرية الاقتصادية وتكافؤ الفرص.  ويعزّز 
فكرة أن المجتمع يمكن أن يكون حراً ومتساوياً مع السعي 
في الوقت ذاته إلى تحقيق النمو الاقتصادي والرفاهية على 
تحقيق  في  الحكومة  دور  يعتمد  وسوف  الطويل.  المدى 
هذا التوازن على القيم الفرديةّ، الثقة في الجهات الفاعلة 

الاقتصادية والحقائق المحليّة.

Finance & Development, March 2024,  
“What is inclusive growth?”  :المصدر

أحرزه  الذي  بالتقدّم  سعداء  الصينيين  المسؤولين  أن  يبدو 
اليوان مؤخراً كعملة عالمية. وبحسب محافظ البنك المركزي 
الصيني، إن النظام النقدي العالمي يتنوّع بوتيرة متسارعة، 
المدفوعات  في  نشاطاً  العملات  أكثر  رابع  اليوان  وأصبح 
المرتبة  اليوان  يحتلّ  التجارة،  تمويل  مجال  وفي  العالمية. 
نصف  حوالي  فإن  المركزي،  البنك  لبيانات  ووفقاً  الثالثة. 
المالية  للأصول  )بالنسبة  العالم  بقية  مع  الصين  تبادلات 

والسلع( تتمّ تسويتها حالياً باليوان. 

وعلى الرغم من هذه المكاسب، فإن الوضع العالمي لليوان 
لا يزال دون التوقعّات السابقة. وكان من السهل تصوّر دور 
أكبر له في أعقاب الأزمة المالية في 2009-2007، إذ أشارت 
إلى  نحو 15%  اليوان  بأن يمثل  عام 2008،  التوقعّات وفي 

%20 من احتياطيات النقد الأجنبي بحلول عام 2020. 
معهد  في  الباحثين  من  العديد  حدّد   ،2012 عام  وفي 
الناشئة في شرق  اليوان”  “كتلة  الدولي،  للاقتصاد  بيترسون 
آسيا. وبفضل الروابط التجارية الوثيقة داخل المنطقة، بدأ 

مكانة العملة الصينية في الاحتياطيات الدولية
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الطبعة الالكترونية 13 حزيران 2024 من مجلة 
.The Economist

التأثير على  العملات الأخرى في شرق آسيا في  العديد من 
اليوان بشكل أكبر من تأثيرها على الدولار. وسواء كان ذلك 
عن طريق الصدفة أو عن قصد، باتت كأنها مرتبطة بسلة 
عملات ضمنية يبلغ متوسط وزن اليوان فيها نحو 50%. 

بلغت  اللاحقة.  التقلبات  بعض  هناك  كانت  ذلك،  ومع 
قيمة العملة الصينية ذروتها مقابل الدولار في عام 2014. 
ثم تدهورت منذ ذلك الحين بنسبة تزيد على %16. وأدى 
إلى خروج  عام 2015  العملة في  قيمة  تدهور  إدارة  سوء 
كثيف لرأس المال. ما خفّف من مصداقية اليوان كركيزة. 
وكان ذلك يعني أيضاً أن ضوابط رأس المال لم تتم إزالتها 

بل تم تشديدها. 
اليوان  إدراج  تم  الاضطرابات،  هذه  من  الرغم  وعلى 
الاحتياطية  العملات  من  الدولي  النقد  صندوق  سلة  في 
من  حصته  ولكن   .2016 عام  في  للاستخدام  القابلة 
أقلّ  بقيت  الأجنبية  العملات  من  العالمية  الاحتياطيات 
بكثير من التوقعّات. وبلغت حصة اليوان %2,3 فقط في 
النقد  صندوق  بيانات  لأحدث  وفقاً   ،2023 العام  نهاية 
الدولي، بانخفاض عن ذروة بلغت %2,8 في الفصل الأول 

اليوان قد حلّ مرة أخرى  من عام 2022. وبذلك، يكون 
حالياً  يحتلّ  وهو   ،2022 عام  في  الكندي  الدولار  خلف 

المرتبة السادسة عالمياً. 
ولم تشُِِر دراسات معهد بيترسون ما إذا كانت عملات شرق 
تتعقّبه عمداً،  اليوان لأنها كانت  مع  تعاطفاً  تتحركّ  آسيا 
أو لأن الصين وجيرانها يستجيبون لنفس الصدمات. تشير 
أهمية.  أكثر  كانت  الصدمات  أن  إلى  الحديثة  الأبحاث 
ووجدت دراسة جديدة أنه لا يوجد دليل على أن اليوان 
تحديد  في  اليوان  وزن  وأن  الأخرى  للعملات  مرساة  يمثل 
أسعار صرف عملات شرق آسيا بلغ في المتوسط %9 فقط 

بين عامي 2010 و2018. 
وقد يرقى اليوان ذات يوم إلى مستوى الدور العالمي الذي 
كان من المتوقعّ أن يلعبه. وربما ينافس الدولار الأميركي 
على  يتفوّق  أن  أولاً  يجب  ولكن  الأيام.  من  يوم  في 

الكندي. الدولار 

المصدر:
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