
 

جمعية مصارف لبنان – الدكتور فادي خلف  -  2026 تشرين الأول افتتاحية تقرير   
 
 

 
 

 افتتاحية التقرير الشهري لجمعية مصارف لبنان 

 2026 تشرين الأول 

 بقلم الأمين العام الدكتور فادي خلف 

 

 

 

 تمويل العجز من أموال المودعين  ،من جديد 

 

 



 

جمعية مصارف لبنان – الدكتور فادي خلف  -  2026 تشرين الأول افتتاحية تقرير   
 
 

في الوقت الذي تعمل فيه المصااارف ىلت تجميم ما كمكن من الواايولة لتوااديد الودا م حلت كصااحابها  تبدو  

وكأنها تبحث ىن حيرادات حضافية للخزينة  ولو ىلت حواب هذه الويولة  من خلال معالجات ضريبية    الدولة

تثير حشاااكاليات قانونية ومحاوااابية جدية  وقد ترتب ىلت المصاااارف كىبام حضاااافية من كموال ي  تر  كن 

 .ت وتخدم لإىادة الودا م

فالدولة التي كانت تعتمد لوااانوات لويلة ىلت مصااارف لبنان لتمويل ىجز خزينتها من كموال المصاااارف 

والمودىين  تعود اليوم  بعدما توقف هذا التمويل باللريقة الوااااابقة  وفي لل النقمة الشااااعبية المتزايدة من  

من دولارات تعمل ىلت    الضارا ب والرواوم  لتبحث ىن موارد جديدة  ولو من رخر ما تبقت لدا المصاارف

 .للدفم للمودىين تأمينها

  وتواااببت بخواااا ر كبيرة  2020والم ارقة كن الدولة التي توق ت ىن واااداد واااندات اليوروبوندز منذ رذار 

للمصااارف  تعود اليوم لتبحث في فر  ضاارا ب ىلت المعالجات المحاواابية لهذه الخوااا ر  وصااولا  حلت 

 .احتواب كرباح ضريبية ىلت ىمليات بيم تتكبد فيها المصارف خوا ر فعلية بالدولار

فهل ي عقل كن تتوقف الدولة ىن دفم ديونها  فتتحمل المصااااارف الخوااااا ر  ثم تعود الدولة ن وااااها لتلالبها  

 بضريبة ىلت هذه الخوا ر  وىلت كرباح لم تتحقق كصلا ؟

 وزارة الماليةدائرة كبار المكلفين في تطلبه  الخطر في ما

ماديرياة الواردات  دا رة كباار المكل ين في  ىن  مؤخرا   الكتااب الصاااااادر  الملاالاب التي تنااولهاا  حن كخلر  

حلت   2020مراجعة المعالجات الضااريبية وتصااحيت التصاااريت ىن الواانوات  بوالموجّه حلت المصااارف  

كنها قد تؤدي حلت فر  كىبام ضريبية حضافية ىلت المصارف  ليس نتيجة كرباح حققتها  بل نتيجة     2024

 .خوا ر تكبدتها وفروقات صرف نشأت ىن انهيار قيمة الليرة اللبنانية

حن المعالجة الضاريبية المقترحة تضام المصاارف كمام ثلاثة كىبام متتالية  جميعها ناتجة ىن تعثر الدولة في 

 :وداد ديونها

امتنعت الدولة ىن تواديد واندات اليوروبوندز  فتحملت المصاارف خواا ر كبيرة في قيمة هذه الواندات   :أولا 

 .رغم كن الدولة لا تزال مدينة لها بقيمتها

ا  وافقات ىليهاا لجناة الرقااباة ىلت   كوّنات المصاااااارف مؤوناات لمواجهاة الخواااااا ر الا تماانياة المتوقعاة :ثاايياا

  التزاما  بالمعايير المحاوابية والمتللبات الرقابية  لكنها واجهت رفضاا  كو قيودا  ىلت تنزيل بع  المصاارف

 .هذه المؤونات من كرباحها الخاضعة للضريبة

ا  موااتةلة   وهمية  لضااريبة ىلت كرباح اوااميةمن قبل الدولة حخضاااىها    خلرتواجه المصااارف اليوم   :ثالثا

  1,500انهيار واعر صارف العملة اللبنانية  لتكلف المصاارف ىلت ال ري بين كل ة شارام هذه الواندات ىلت  

 كنوقت    الواحد  فيللدولار  ل.ل.    89,500للدولار الواحد وبين قيمتها الواوقية الحاضارة ىلت كوااس   ل.ل.

 .الأميركي بالدولارالوندات من قيمة % 75المصارف تحقق خوارة فعلية ت وي 

كي حن الدولة لا تكت ي بعدم وااداد ديونها  بل قد تجعل من الخوااا ر التي تواابب بها تعثرها مناواابة ل ر  

 .ضرا ب حضافية ىلت دا نيها
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فنكون بذلك كمام ضااريبة لا تقتلم من الواايولة المتوافرة فحوااب  بل قد تعرقل كيضااا  توليد واايولة جديدة 

 .للمودىين

 !خسارة بالدولر تتحول إلى ربح ضريبي بالليرة

ليرة للدولار  كي بكل ة    1500دولار ىندما كان وعر الصرف    100لن تر  كن مصرفا  اشترا وندا  بقيمة  

دولارا   ىندما كصااابت واااعر الصااارف   25  ثم اضااالر حلت بيعه بعد تعثر الدولة مقابل  ل.ل.  150,000

 .ل.ل 89,500

 .% من اوتثماره75دولارا   كي  75في الواقم  يكون المصرف قد خور 

ثمن بالليرة اللبنانية ىلت كواااس وااعر الصاارف ال  في حتوااب  لمديرية الواردات كما وفق المقاربة الضااريبية  

 .  فيما تبقت كل ة الشرام محتوبة وفق وعر الصرف التاريخي بتاريخ الاقتنامالحالي

  لينتج ىن ذلاك ربت  ل.ل. 150,000    مقاابال كل اة قادرهاال.ل. 2,237,500وهكاذا  يصااااابت ثمن البيم  

 .ل.ل 2,087,500اومي بالليرة يبلغ 

  مزىوم% من اوااتثماره بالدولار قد يجد ن وااه ملالبا  بضااريبة ىلت ربت  75كي حن المصاارف الذي خواار  

 !بالليرة اللبنانية

فهل هذه ضاريبة ىلت ربت محقق  كم ىلت فري محاوابي ناتج ىن انهيار الليرة لا يمثل كي مكواب اقتصاادي  

 حقيقي؟

  يلرح  لقيمتها الواوقيةومن هنا  فإن اىتماد واعر صارف تاريخي لكل ة الواندات  مقابل واعر صارف حديث 

حشكالية جدية توتوجب معالجة قانونية ومحاوبية متكاملة  لا الاكت ام باحتواب فروقات اومية بالليرة اللبنانية  

 .واىتبارها كرباحا  خاضعة للضريبة

فلا يجوز كن تتحول قواىد احتواب كوعار الصرف حلت وويلة ل ر  الضريبة ىلت خوارة اقتصادية فعلية  

 .لمجرد كنها تلهر ربحا  اوميا  في الحوابات الضريبية

المصااااارف لا تللب حى امها من موجباتها الضااااريبية  ولا تعتر  ىلت حق الدولة في جباية الضاااارا ب  

 .الموتحقة قانونا  

لكن هناك فرقا  كوااوايا  بين فر  ضاريبة ىلت ربت فعلي  وبين احتوااب كرباح ضاريبية ناتجة ىن اختلاف 

 .كوعار الصرف  في حين كن العملية الأصلية حققت خوارة بالدولار

لذلك  فإن المللوب حىادة النلر في هذه الملالب الضاااريبية في ضاااوم القوانين والمعايير المحاوااابية ذات 

الصاالة  وكثرها ىلت واايولة المصااارف  فليس من المنلقي كن ت لالب المصااارف بالاوااتعداد للمواااهمة في 

ارد الضاارورية لتن يذ هذه وااداد الودا م  فيما ت تخذ حجرامات ضااريبية قد توااتنزف  مواابقا   جزما  من المو

 .المواهمة
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 في الخلاصة

حن كخلر ما في هذه المقاربة ليس فقل احتمال فر  ضاارا ب ىلت كرباح لم تتحقق  بل كن تصاابت الخزينة  

فإذا كانت الدولة قد توق ت ىن واداد ديونها  فلا يجوز كن   .الموات يد من خواا ر نتجت ىن تعثر الدولة ن واها

 .تتحول خوا ر دا نيها حلت مورد جديد لخزينتها

كماا كن نبحاث ىن رخر دولار متااح لادا المصاااااارف لتمويال ىجز الخزيناة  في وقات نلاالبهاا فياه بتجميم  

 .الويولة للمودىين  فذلك يعني كننا نعيد حنتاج الخلأ ن وه الذي كوصلنا حلت الأزمة  ولكن بأداة مختل ة

وحذا لم ي عالج هذا التناق  بحكمة  فعبثا  نحاول حصاااادار قوانين لاوااااترداد الودا م  فيما نواااامت بإجرامات 

ل ىليها لإىادة الحقوي حلت كصحابها  .ضريبية قد توحب جزما  كواويا  من الأموال التي ي عوَّ

 

 

 

الافتتاحية التي يكتبها الأمين العام في النشرات الدورية لجمعية مصارف لبنان تمثل رأيه وتحليله الشخصي للمستجدات، دون  ملاحظة: إن  
 من الأشكال الجمعية بمضمونها الذي يبقى على مسؤولية الأمين العام وحده. لزم بأي شكل  أن ت  

 


