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 افتتاحية التقرير الشهري لجمعية مصارف لبنان

 بقلم الأمين العام الدكتور فادي خلف

 

 وعد الحاكم دين، الاحتياطي لن يمَُس   

 

تسللم الدكتور وسليم منصلوري حاكمية مصلرف لبنان ليجد نفسلم فج مواجهة مي احتياجاو الدولة واتكالها الأللج  ل   

ر  السلنينف فىت  الدكتور منصلوري ليتعهد أمام جمعية المصلارف بىنم لن  المود ين التج  أموال   تعودو  ل  مصلادرتها  ل  مر

 ه أموال المود ين"فيمس دولاراً واحداً من الاحتياطج، قائلاً: "هذ

 
هرو جمعية  نعم، إن المسلاس بىموال المود ين كان ولم يلل مرفوالاً مهما كانو الأ ذار والتفسليراو، وقد سلبج ووج 

 4وفج    2021نيسلان   1الحاكم السلابج لمصلرف لبنان رياس سللامة فج   إل المصلارف كتابين شلديدي اللهجة فج هذا المجال 
، فكان الحل  نده بإ ادة الأموال بالليرة  ل   2021تمول    8اً فج هذا الخصللوب بتاري  ، كذلك أصللدرو بيان2022نيسللان 
و المصلارف  ل  المطالبة بودائعها لديمف  لماً أن التالحية بىموال المود ين لم تمني الدولار من   1500سلعر  فج حال أصلر 

 يار، فكان الفشل صارخافًفج مني الانه الاحتياطجالارتفاع، فذهبو الودائي سدىً ولم ينفي تبديد 
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أمام إصلرار الدولة  ل  متابعة تبديد ما تبق  من الاحتياطج نطر  السللال، كيف سلتتصلرف الدولة إذا ما نال   خر 
تسلييل  إل دولار من أموال المود ين فج مصلرف لبنان  هل سلتلجى الدولة إل  مقولة أن الالروراو تبيل المحاوراو وتنتقل 

ه   كل ذلك حت  لا تقوم الدولة بالإصللاحاو اللالمة ولكج تبق  الأولوية للققو  فج السلل ة، وما أدراكم  الذه   وماذا بعد الذ
 كم من المحسوبياو تستقج من هذه الققو !!!

 
اليوم يشللدد سللعادة الدكتور منصللوري  ل  إنجال القوانين المتعلقة بإ ادة الانتاام المالج وإ ادة هيكلة المصللارف  

 انين التج من دونها لا يستوي إصلا  ولا قيامة للبنان، فلنشد   ل  يده،  ل نا نرى نهاية النفج فج لمنٍ قري فوغيرها من القو
 
 

 الحفاظ على ما تبق ى من أموال المودعين لدى مصرف لبنان:
 

أن البلاحقين فج العلالم لم يتنلاولوا يوملاً قبلل الووب فج ملا تقوللم الأ راف اللدوليلة فج هلذا المجلال، من الجلدير بلاللذكر 
فج دراسلاتهم إمكانية اسلتعمال أموال المود ين لد م العملة الوطنية، كون هذه الفرالية لم تحطر  يوماً، لا بل لم تخطر فج بال 

نتم  بر تدخ   لاتها السللابقة فج أي منهم أصلللافً ذلك أن المصللارف المركلية تعتمد حكماً  ل  احتياطها الحر الذي تكون قد كو 
 سوق القطي أو  بر  لياو  ديدة أخرى لا تمس  بىموال المود ين بىي شكل من الأشكالف 

 
 ندما صللن ف صللندوق النقد الحالة اللبنانية بوير المسللبوقة، كان ذلك  ل  أسللاس أنم لم يشللهد يوماً اسللتعمالاً لأموال 

س فج   المود ين  ل  الشللكل الذي شللهده فج لبنانف وفج ا تقادنا الشللخصللج إن الحالة اللبنانية سللتصللبل مادة بحت جديدة تحدرر 
 الجامعاو ويتناولها الباحقون حول العالمف

 
من جهة أخرى، إن المناداة بالمحافاة  ل  الأمن الاجتما ج  ل  حسلا  المود ين ينافج المنطجف اللهم إلا إذا طو  

التج تعتمد الفلسللفة الماركسللية وليس فج بلد تنتفج فيم الخدماو العامة فيرتكل مبدأ إ ادة توليي القرواو الذي يحطب ج فج البلدان  
 اقتصاده  ل  المبادرة الفرديةف فلا تقتلوا المبادرة الفردية لأنها وحدها كفيلة بإطلاق العجلة الاقتصادية من جديدف

 
ما بينهم فج الفقر والعول، حت  لقد اسللتهلكو الدولة مي ملسللسللاتها السللواد الأ ام من أموال المود ين فسللاوو فج 

أصلللبحنا فج بلد تىخذ فيم من وديعة الفقير لتعطج للشلللع  أو ربما للمحسلللوبياوف حت  كارل ماركس لو سلللمي بهذه النارية 
لانتفس فج قبرهف القليل الذي تبق  فج مصلرف لبنان يج  أن يحسلتعمل حصلراً لتسلديد الودائي الصلويرة بالتعاون مي المصلارف  

 ج ذلك تحو أي ذريعة كذريعة تقبيو سعر الصرفف ولا جدل ف
 
 

 الحفاظ على سعر الصرف:
 

قبل الحديت  ن سلللبياو اسللتعمال أموال المود ين لتقبيو سللعر الصللرف، من المهم أن نتذكر بىن سللعر صللرف  
الأول  من الألمة الحالية، فيما فج   42اللللعفاً  فج الأشللللهر الللللللللل   60ليرة )  90000ليرة إل     1500الدولار ارتفي من  

العفاً  ولم تمس  الدولة حينها دولاراً واحداً من   11النقدية )الأول  من الألمة    42القمانيناو، ارتفي الدولار فج الأشلهر اللللللل  
  60العفاً حينها، مقابل   11شلهراً الأقار المالية السللبية للحر  بسلو مراو )  42أموال المود ينف فهل تجاول المسللولون فج 

 اعفاً حالياً  
 

فج  ذار    141000ك لأنم رأى اللللل  ليرة، ذل  90000  إل من ناحية أخرى، البعس يرتا  اليوم لعودة سعر الدولار 
ف الارتفاع الأخير أخذ   ل  قا دة أنم كان يج  أن يرى "نجوم الاهر" ليقتني بالواللي الحالجفج تمول    90000فاقتني بالللللللل 
وكان من الطبيعج أن يعود تقنياً إل  منتصللف الطريج ليهاللم ارتفا اتمف لقد شللهدنا ذلك   141000إل     40000الدولار من 
  15000ليرةف كذلك فعل بعد ارتفا م من   6000قبل أن يرتد إل     10000إل     1500د الارتفاع الذي حصللل من  سللابقاً بع

ليرةف سللللوق القطي بحاجة إل  ردة تصللللحيحية بعد الارتفا او الكبرى، تليها فتراو   22000  إل ليعود ويرتد    35000إل   
ج التراجي الأخير كان ليحصللل بجميي الأحوال حت  لو لم يتدخل "هاللم" ليتىقلم خلالها الجميي مي الأسللعار المرتفعةف وبالتال

 المصرف المركليف لقد أطال المركلي الفترة التصحيحية ولكن بىي قمن 
 كيف تعامل المصرف المركزي مع تقنيات السوق؟
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مقابل الليرة، ا تمد المصلرف المركلي بحاكميتم السلابقة لسلنواو  ل  تقنية مواجهة المنح  العام لسلعر صلرف الدولار  

وهذا المنح  تحدده  ادة الملشلللراو الاقتصلللادية للبلادف لتطبيج تقنية مواجهة المنح  العام والمعروفة  لمياً بتقنية "معاكسلللة 
 الريا " شروط لا يمكن تجاولها وهج:

وملقتة يحتوق ي أن تلول يقتصر استخدام تقنية "معاكسة الريا "  ل  مواجهة التقلباو الناجمة  ن أحدات غير متوقعة  -

 . قارها فج وقو قصير

اسلتخدام تقنية "معاكسلة الريا " لفتراو طويلة يرسلتنلف احتياطج المصلرف المركلي، وبالتالج يحالعف قدرتم  ل    -

 مواجهة المااربين فج السوقف 

ح  العام للعملة،  إن دور المصلارف المركلية هو التركيل  ل  مواجهة التذبذباو الحادة فج سلعر الصلرف حول المن -

دِده الواي الاقتصادي للبلاد  .وليس محاولة كسر المنح  العام نفسم الذي يححر

من بين شللللروط نجا  تقنية " معاكسللللة الريا "، أن يحتفا المصللللرف المركلي بمسللللتوى مرتفي من الاحتياطج   -

و اللدوللة من العملاو  بلالعملاو الأجنبيلة، وهلذا ملا يتعلارس مي اسلللللتنلاف جلا من الاحتيلاطج لتمويلل احتيلاجلا

 الأجنبيةف

 
 بعنوان "نفاذ الاحتياطج وتدخلاو مصللللرف لبنان بحسلللل  المعايير الدولية" 2022لمليد من التفاصلللليل حول هذا المواللللوع، الرجاا مراجعة مقال الأمين العام فج  ذار  

https://www.abl.org.lb/Library/Assets/Gallery/Documents/KALIMAT%20ADDAD%20MARCH%202022.pdf 

 
لقد  ن الأوان للدولة أن تدرك اسللتحالة اسللتمرار سللياسللة ربل الوقو ومعاكسللة الريا  واسللتسللهال اسللتنلاف ما تبق   من 
أموال المود ينف إنها بالإالافة إل  الالرر الذي تتسلب  بم، هج حتماً لن تصلل إل  اسلتقرارٍ فج سلعر الصلرف طالما لم تقم 

 بالإصلاحاو المطلوبةف 
 

 : صةالخلا
المسلاس بتوايفاو المصلارف لدى مصلرف لبنان لم ولن يكون الحل، لا بل سليفاقم الألمة  وس حل ِهاف  ل  الجميي 
الاقتناع بىن سللللعر الصللللرف لا يمكن إلا أن يعكس واقي الاقتصللللاد، وكل  التعويل اليوم  ل  الحاكم الجديد الدكتور وسلللليم 

 لمالمفمنصوري،  ملين أن ينجل فج إخراجنا من النفج ا
 

 

ملاحظة: إن هذا المقال هو جزء من سللللسللللة مقالات يكتبيا المين العام دلللمن عدد من النرلللرات الدورية لجمعية مصلللارف لبنان وهي تم ل رأي  

 وتحليل  الرخصي للمستجدات، دون أن يلُزِم الجمعية بمدمونيا الذي يبقى على مسؤولية المين العام وحده.

 


